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6 Zone euro

Les chiffres du PIB pour la France et de PAllemagne publiés récemment par les
offices statistiques nationaux pour le 3™ trimestre font état d'une révision a la
hausse de respectivement 182% a 18,7% et 82% a 85% en variation trimestrielle.

) CHIFFRE CLE

Le nombre de demandes
g Etats-Unis d’allocatipns chémagg aux
g Etats-Unis cette semaine.
Les commandes de biens durables ont enregistré une hausse substantielle
en octobre (+1,3% en variation mensuelle). De fortes hausses ont été
enregistrées dans presque toutes les catégories, a lexception de lautomobile.

@ Pays émergents

Le rapport de politique monétaire de la Chine pour le 3¢™ trimestre a largement retenu
lattention des marchés. La bangue centrale a réaffirmé son avis selon lequel le ratio
d’endettement macroéconomique devrait se stabiliser en 2021. Elle précise également
vouloir ancrer les taux interbancaires autour des taux des opérations d'open-market et
de sa facilité de prét a moyen terme (MLF) afin de respecter un positionnement neutre. ‘ ‘

ﬁ Actions : Q

Encore une semaine positive pour les actions, qui enregistrent un excellent *°

Les estimations encourageantes de [lefficacité dun 3éme candidat vaccin,
celui d'AstraZeneca/Oxford, puis la nomination de Janet VYellen, pressentie
au Trésor américain, auront permis aux actions de progresser encore.

@ Obligations

7o
Le rendement américain a 10 ans est en hausse de 6 pb cette semaine a 0,87%. Le ‘g
rendement allemand & 10 ans était assez stable & -0,58%. Aux Etats-Unis, le marché est
sans tendance, hésitant entre le nombre croissant de cas de Covid et I'actualité du vaccin. &
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DATES CLES 10 décembre 16 décembre | 31 décembre | 20 janvier
Réunion de politique Réunion de politique Fin de la période de Inauguration de la
@ monétaire de la BCE monétaire de la Fed transition pour le Brexit présidence Joe Biden

Source : recherche Amundl.
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Analyse de la semaine

PMI flash de novembre : divergences géographiques
et sectorielles en hausse

Les PMI flash IHS Markit de novembre, qui viennent d’étre
publiés, ont fourni un apercu important des grandes
tendances de l'activité du secteur privé a un moment trés
pertinent, caractérisé par la forte augmentation des cas de
Covid, les nouvelles positives sur I'efficacité des vaccins,
les négociations sur le Brexit et I'élection américaine. Deux
grandes tendances se sont donc dégageées en novembre,
accentuées par la deuxieme vague de Covid et les
restrictions adoptées pour en limiter la propagation. D’une
part, les nouvelles mesures de confinement déployées dans
les pays de I'Union européenne (UE) ont encore davantage
perturbé le secteur privé, entrainant une forte contraction
de l'activité des entreprises. Toutefois, la contraction
globale de l'activité économique semble nettement moins
importante que celle observée au 2eéme trimestre 2020,
car les restrictions sont moins séveres et les entreprises

ont réussi & adapter leurs activités. A I'inverse, malgré

27/11/2020

S&P 500 3630 2,0% 7,0% 12,3%
Eurostoxx 50 3523 1,6% 14,7% -5.9%
CAC 40 5599 1,9% 18,4% -6,3%
Dax 30 13315 1,4% 10,4% 0,5%
Nikkei 225 26645 4,4% 13,5% 12,6%
SMI 10460 -0,3% 5,8% =1 5%
SPI 12993 -0,2% 5,3% 1,2%
MS:CI Marchés émergents 1230 17% 8 4% 10.3%
(cléture -1J)
Matiéres premigres - Volatilité 27/11/2020
Pétrole (Brent, $/baril) 48 7,1% 16,8% 27A%
Or ($/once) 1777 -5,0% -6,9% 17,1%
VIX 21 -2,4 -12,1 2.5
Marché des changes 27/11/2020
EUR/USD i1 o) 0,7% 1,2% 6,5%
USD/IPY 104 0,3% -0,2% -4,2%
EUR/GBP 0,89 0,2% -1,1% 5,6%
EUR/CHF 1,08 0,2% 1,0% -0,2%
USD/CHF 0,91 -0,5% -0,2% -6,3%

Source : Bloomberg, Recherche Amundi
Données actualisées le 27 novembre a 15h00.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

une progression similaire des cas de Covid, l'activité
économique aux Etats-Unis est restée forte, les entreprises
faisant état d’'une expansion de leurs activités, car aucune

restriction sévere n'a été imposée.

La deuxieme grande tendance porte sur la divergence
croissante entre le secteur manufacturier et le secteur des
services, qui est devenue particulierement manifeste dans
les pays ou des restrictions plus strictes ont été adoptées
(notamment la zone euro et le Royaume-Uni). En effet,

le secteur manufacturier fait, dans I'ensemble, preuve de
résilience, étant moins perturbé par les restrictions et
bénéficiant par conséquent d’'une demande plus forte. Le
secteur des services en revanche continue d’étre durement
affecté, les entreprises faisant état d’'une nouvelle
contraction brutale de leur activité, en particulier dans les

secteurs en contact direct avec les consommateurs.
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Itraxx Main +49 bp -3bp -10 bp +5 bp
Itraxx Crossover +265 bp -17 bp -78 bp +59 bp
Itraxx Financials Senior +60 bp -Sbp -16 bp +8 bp
EONIA -0,47 - - 3bp
Euribor 3M -0,53 - -2 bp -15 bp
Libor USD 3M 0,23 +3 bp +2 bp -168 bp
2Y yield (Allemagne) -0,76 -1bp +2 bp -16 bp
10Y yield (Allemagne) -0,58 - +4 bp -39 bp
2Y yield (US) 0,15 - +1bp -141 bp
10Y yield (US) 0,86 +4 bp +9 bp -106 bp
France +24 bp - -5 bp -6 bp
Autriche +15 bp - -3bp -6 bp
Pays-Bas +9 bp - -3 bp -5 bp
Finlande +17 bp - -3bp -6 bp
Belgique +20 bp - -5 bp -8bp
Irlande +31 bp -1bp -6 bp

Portugal +60 bp -1 bp -15 bp -3 bp
Espagne +64 bp - -13 bp -1bp
Italie +119 bp -3 bp -13 bp -41 bp
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Retrouvez toutes les définitions des termes financiers
utilisés dans ce document sur notre site : Lexique

AVERTISSEMENT Achevé de rédiger le 27 novembre 2020 a 15h00.
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sollicitation par un membre quelconque du groupe Amundi de fournir un conseil ou un service d’investissement ou pour acheter ou vendre des instruments financiers. Les informations contenues dans cette publication sont basées
sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient exactes, complétes, valides ou a propos et ne doivent pas étre considérées comme telles a quelque fin que ce soit. Les informations sont
inévitablement partielles, fournies sur la base de données de marché constatées a un moment précis et sont susceptibles d’évolution.
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