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6 Zone euro

Le PMI IHS Markit Composite de la zone euro est ressorti a 45,3 en novembre,
en baisse par rapport a octobre (50,0), mais en légere hausse par rapport
a lindice flash (451). Ce recul est imputable au PMI| des services, qui est
passé de 46,9 a 417 tandis gue le PMI manufacturier est resté en expansion.

% Etats-Unis

L’activité du secteur privé a continué a se développer en novembre aux
Etats-Unis, comme lillustre le PMI composite IHS Markit publié derniérement,
qui affiche une hausse de 56,3 en octobre a 586 en novembre, grace
une amélioration significative des PMI manufacturier et des services.

@ Pays émergents

Turquie: aprés une forte contraction au 2éme trimestre, le PIB réel a augmenté
de 6,7% au 3¢ trimestre, porté par une forte hausse de la consommation
privee (+ 92%) et un flambée de [linvestissement privé (+ 225%).

-

ﬁ Actions

Les marchés américains et émergents ont enregistré les meilleures performances
cette semaine, tandis que les actions européennes et japonaises ont évolué
latéralement. En outre, le plan de relance américain et les discussions autour
du Brexit ont provoqué une certaine volatilité sur les marchés du monde entier.

@ Obligations

Les rendements américains a 10 ans ont progressé de 9 pb a 0,92% alors que ‘g

le soutien budgétaire supplémentaire a I'économie américaine, trés attendu,
pourrait enfin arriver. Aprés des mois de blocage, les Démocrates ont exprimé
leur soutien a une proposition de relance de 908 milliards de dollars ciblant les

petites entreprises, les allocations de chdmage et les Etats et collectivités locales. !
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Amundi Les derniéres actualités des marchés financiers

Par les équipes de recherche d’Amundi
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C’est I'actuel taux euro-
dollar américain.

DATES CLES 10 décembre 16 décembre | 31 décembre | 20 janvier
Réunion de politique Réunion de politique Fin de la période de Inauguration de la
@ monétaire de la BCE monétaire de la Fed transition pour le Brexit présidence Joe Biden

Source : recherche Amundl.
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Analyse de la semaine

Excellent mois de novembre pour les actions et
rotations de styles

Le MSCI ACWI enregistre sa meilleure performance
mensuelle depuis quarante-cing ans (+11,3% au mois de
novembre) et établit de nouveaux sommets historiques en
pleine crise de pandémie !

Cette envolée est liée a la conjonction de trois
phénomenes : 1) les élections américaines dont le résultat
probable (présidence démocrate et sénat républicain)

a été interprété a la fois comme un gage de détente
commerciale et de relative stabilité fiscale, 2) 'annonce de
larrivée imminente de vaccins anti-Covid, 3) des nouveaux

flux acheteurs et des rachats de vente a découvert.

Du point de vue géographique, cette hausse du mois de
novembre est manifeste sur 'ensemble des marchés (+7,7%
pour les marchés émergents, +11,4% aux Etats-Unis, +12,2%

au Japon, +171% en zone euro). La zone euro aura rattrapée

Indice Performance
04/12/2020

S&P 500 3667 0,8% 6,5% 13,5%
Eurostoxx 50 3524 -0,1% 11,5% -5,9%
CAC40 5588 -0,2% 13,5% -6,5%
Dax 30 13258 -0,6% 7,6% 0,1%
Nikkei 225 26751 0,4% 12,9% 13,1%
SMI 10355 -1,4% 0,7% -2,5%
SPI 12885 -1,2% 0,7% 0,4%
MSCI Marchés é t
e i el R 1239 0,7% 9,2% 11,2%
(cloture -1J)
Matiéres premiéres - Volatilité 04/12/2020
Pétrole (Brent, $/baril) 49 16%  18,7% -25,8%
Or ($/once) 1845 3,2% -3,1% 21,6%
VIX 21 -0,1 -8,9 6,9
Marché des changes 04/12/2020
EUR/USD 1,22 1,7% 3,8% 8,5%
USsD/IPY 104 -0,2% -0,6% -4,5%
EUR/GBP 0,90 0,1% -0,4% 6,3%
EUR/CHF 1,08 -0,1% 1,1% -0,3%
USD/CHF 0,89 -1,7% -2,5% -8,1%

Source : Bloomberg, Recherche Amundi
Données actualisées le 04 décembre & 15h00.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

une partie de son retard sans pour autant le combler
(encore -4.5% depuis le début d’année).

Du point de vue des styles d'investissement, on assiste
aussi a une forte rotation en faveur de la « Value ». Le MSCI
Monde Value bondit de 13,9% sur un mois, contre +10,1%
pour le MSCIl Monde Growth. Cette rotation est surtout
sensible en Europe (+19,2% pour la Value contre 8,7% pour
la Growth, puis aux Etats-Unis (12,7% contre 10,3%).

Aprés un tel rebond, il ne serait pas étonnant que le
marché reprenne de la vigueur dans une perspective a
douze mois. Au-dela de l'arrivée de solutions vaccinales,
la détermination des banques centrales et des
gouvernements, et I'épargne privée accumulée pendant
cette période de crise laissent augurer d'une reprise de

'’économie mondiale en 2021 supérieure a 5%.

Indice Performance
Marchés du crédit 04/12/2020

Itraxx Main +46 bp -3bp -13 bp +2 bp
Itraxx Crossover +238 bp -29bp  -103 bp +31 bp
Itraxx Financials Senior +55 bp -5 bp 21bp +3bp
EONIA -0,47 - - -3 bp
Euribor 3Mm =Bl - -2 bp -15 bp
Libor USD 3M 0,23 +1bp -- -168 bp
2Y yield (Allemagne) -0,74 +1bp +5 bp -14 bp
10Y yield (Allemagne) -0,55 +4 bp +9 bp -36 bp
2Y yield (US) 0,15 +1bp -141 bp
10Y yield (US) 0,96 +12 bp +20 bp -96 bp
France +24 bp -1 bp -4 bp -7 bp
Autriche +16 bp - -4 bp -6 bp
Pays-Bas +8 bp -1 bp -3 bp -5 bp
Finlande +17 bp -1bp -3 bp -6 bp
Belgique +20 bp - -4 bp -8 bp
Irlande +29 bp -1bp -6 bp -1bp
Portugal +58 bp -2 bp -12 bp -4 bp
Espagne +62 bp -3bp -11bp -3 bp
Italie +118 bp -1bp -15 bp -42 bp
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Retrouvez toutes les définitions des termes financiers
utilisés dans ce document sur notre site : Lexique

AVERTISSEMENT Achevé de rédiger le 4 décembre 2020 a 15h00.
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inévitablement partielles, fournies sur la base de données de marché constatées a un moment précis et sont susceptibles d’évolution.
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