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Valeur Liquidative (VL) : 80,60 ( EUR )

Date de VL et d'actif géré : 30/04/2024

Actif géré : 368,43 ( millions EUR )

Code ISIN : FR0011363738

Indice de référence : Aucun

Notation Morningstar "Overall" © : 3

Catégorie Morningstar © :
EUR CAUTIOUS ALLOCATION - GLOBAL

Date de notation : 30/04/2024

Données clés (Source : Amundi) Objectif d'investissement

Le fonds a pour objectif de gestion la recherche de performance à travers une allocation flexible privilégiant une approche
socialement responsable. La flexibilité est de 0% à 25% sur la partie actions et de 65% à 100% sur la partie
Obligataire/Monétaire. De plus, 5 à 10% de l’actif est investi dans des titres d'entreprises ou de financeurs solidaires à
impact social. Les thématiques privilégiées sont l’emploi, le logement, la santé, l’environnement et la solidarité
internationale.

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin)
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Portefeuille (108,15)

  Risque le plus faible Risque le plus élevé 

Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

 

 L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous
gardez le produit pendant 3 ans. 
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le
niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
en cas de mouvements sur les marchés ou d’une
impossibilité de notre part de vous payer.  

Forme juridique : Fonds Commun de Placement (FCP)

Date de création de la classe : 13/03/2013

Eligibilité : Assurance-vie

Affectation des sommes distribuables :
Capitalisation et/ou Distribution

Souscription minimum: 1ère / suivantes :
1 millième part(s)/action(s) / 1 millième
part(s)/action(s)

Frais d'entrée (maximum) : 1,00%

Frais de gestion et autres coûts administratifs ou
d’exploitation :
0,85%

Frais de sortie (maximum) : 0,00%

Durée minimum d'investissement recommandée : 3 ans

Commission de surperformance : Non

Caractéristiques principales (Source :
Amundi)

Performances glissantes * (Source : Fund Admin)

  Depuis le 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans 10 ans Depuis le
Depuis le 29/12/2023 28/03/2024 31/01/2024 28/04/2023 30/04/2021 30/04/2019 30/04/2014 02/03/1990
Portefeuille 0,24% -0,84% 0,10% 3,27% -1,97% 3,16% 8,15% 218,86%

Performances calendaires * (Source : Fund Admin)

  2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Portefeuille 4,34% -7,78% 1,45% 3,05% 4,72% -3,70% 2,34% 1,42% -1,39% 7,40%

Volatilité (Source : Fund Admin)

  1 an 3 ans 5 ans 10 ans

Volatilité du portefeuille 2,81% 2,72% 3,00% 3,19%
Baisse maximale -1,85% -8,23% -8,23% -8,34%

* La volatilité est un indicateur statistique qui mesure
l’amplitude des variations d’un actif autour de sa moyenne.
Exemple : des variations de +/- 1,5% par jour sur les
marchés correspondent à une volatilité de 25% par an.

* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complètes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés.

Document destiné aux investisseurs "non professionnels"

■ www.amundi.fr
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Commentaire de gestion

En avril, les chiffres économiques américains ont fait état d’une conjoncture toujours dynamique malgré quelques déceptions. Ceux de la zone euro ont confirmé une légère amélioration à
partir d’une situation très atone. La baisse de l’inflation, plus convaincante en zone euro qu’aux Etats-Unis, a conduit les marchés à anticiper que la BCE entamerait probablement son cycle
de baisse des taux avant la Réserve fédérale. Sur les marchés, les rendements obligataires ont atteint en avril de nouveaux points hauts sur 2024 tandis que les grands indices d’actions
ont, en majorité, reculé. 
 
Les taux restent orientés à la hausse. Le rendement obligataire à 10 ans US avoisine désormais les 4,6% et le rendement obligataire à 10 ans allemand a dépassé les 2,5%. Depuis le début
de l’année, l’inflation américaine s’est révélée plus tenace que prévu. La rhétorique de la Réserve fédérale américaine (Fed) est désormais de « ne pas se presser de baisser les taux » en
raison du manque de progrès sur le front de l'inflation. La Fed a besoin d’une plus grande confiance dans la trajectoire de l’inflation avant de commencer à baisser ses taux. Par
conséquent, les marchés ont reconsidéré leurs attentes de baisse de taux par la Fed, n’en attendant plus qu’une à deux maximum cette année. A l’opposé, l’inflation en Europe apparait
maintenant à peu près maîtrisée. Christine Lagarde a en effet indiqué qu’il « serait opportun de réduire le caractère restrictif actuel de la politique monétaire » si le reflux de l’inflation vers la
cible des 2% se confirmait. La BCE s’oriente vers une baisse des taux en juin, sauf mauvaise surprise sur l’inflation. En outre, au-delà de cette première baisse probable des taux, le marché
pourrait se demander dans quelle mesure la BCE pourrait procéder à des baisses beaucoup plus importantes que celles de la Fed. 
 
Les marchés actions ont souffert ce mois-ci, en raison de la crainte que la Réserve fédérale américaine n’assouplisse pas sa politique monétaire aussi rapidement qu’anticipé. En effet, des
chiffres d’inflation plus fort qu’attendu, combinés à une résilience de la demande privée, ont forcé les investisseurs à réviser leurs prévisions de baisse de taux pour cette année. Les actions
mondiales en ont pâti, le MSCI ACWI perdant (-2,9%). Les Etats-Unis reculent de -4,2% et sous-performent l’Europe (-1,3%). Les marchés de la zone euro (-2,5%) font moins bien, avec
comme principaux détracteurs les Pays-Bas (-3,5%), l’Italie (-3,4%) et l’Allemagne (-3,3%). Hors zone euro, le marché britannique (+2,5%) a su tirer son épingle du jeu en avril du fait de sa
forte exposition aux valeurs de l’énergie. Toujours côté marchés développés, le Japon (-1,1%) affiche une performance négative ce mois-ci. Le MSCI pays émergents progresse (+1,2%)
entrainé par la surperformance du marché chinois (+6,4%). En Europe, au niveau sectoriel, les valeurs dites cycliques (-2,7%) sous-performent les valeurs défensives (+1,3%). En tête, le
secteur de l’énergie (+6,4%), le secteur bancaire (+2,9%) et le secteur de la santé (+1,3%). Le secteur de l’assurance (-5,8%) ainsi que le secteur des biens de consommations cycliques
(-5,2%) et de la technologie (-5,6%) sont les grands perdants. En Europe, les valeurs de croissance (-2,7%) sous-performent les valeurs dites « value » (+0,3%). 
 
Le mois d’avril a enregistré une hausse marquée des rendements obligataires, particulièrement aux Etats-Unis où le rendement des obligations souveraines à 10 ans s’inscrit en fin de mois
à 4.70% (+0.50%). En Allemagne la progression du Bund à 10 ans est de +0.25% sur le mois à 2.60%. Notre perspective sur le marché du crédit reste positive mais compte tenu de la belle
performance déjà réalisée par les spreads de crédit, nous tablons plus dorénavant sur le portage intéressant de cette classe d’actif. Nous conservons ainsi une attitude sélective et positive
sur les obligations privées émises en euro de catégorie Investment Grade, en étant soucieux de la qualité et de la liquidité de l’émetteur. 
 
Après la forte hausse enregistrée, les marchés ont consolidé en Avril. Cette baisse s’explique par deux facteurs principaux. D’une part, les investisseurs craignent que la banque centrale
américaine retarde la baisse de ces taux directeurs, ce qui a été confirmé par le président de l’institution Mr Powell et, d’autre part, le risque géopolitique s’est accru après l’attaque de l’Iran
contre Israël et les craintes d’une extension du conflit au Moyen-Orient. 
 
Nous n’avons pas fait évoluer notre allocation actions en conservant une légère surpondération et nous n’avons pas fait d’ajustement tactique entre les zones géographiques. Au niveau
sectoriel, nous avons conservé une répartition équilibrée entre secteurs de croissance et secteurs décotés. Le principal mouvement opéré sur la période a consisté à prendre quelques
bénéfices sur certaines valeurs de qualité et de croissance avec une forte performance depuis le début d’année. Ces prises de bénéfices se sont faites au profit de valeurs décotées,
notamment dans le secteur de l’industrie et de la chimie. Ces secteurs devraient profiter d’une conjoncture économique solide et la chimie devrait particulièrement bénéficier d’un rebond
des volumes et de marges. 
 
Secteur : Media 
Les médias constituent un secteur diversifié, qui comprend non seulement les diffuseurs et éditeurs traditionnels, mais également les agences de publicité, les opérateurs de satellite et les
sociétés d'information professionnelle et éducative. Jusqu’à relativement récemment, l’industrie n’a pas fait l’objet d’un examen approfondi en ce qui concerne sa durabilité et son impact
social. Cependant, les bouleversements sociétaux de la dernière décennie ont conduit à un réexamen du concept de médias et de contenus responsables. La pandémie de Covid-19 a
démontré l’impact des récits médiatiques sur les choix de santé des consommateurs, tandis que le mouvement #MeToo a déclenché un débat sur la diversité et la représentation dans
l’industrie, tant à l’écran qu’en dehors. Avec une réglementation croissante en matière de confidentialité et à mesure que de plus en plus d’entreprises se tournent vers l’espace numérique,
collectant des quantités toujours plus importantes de données sur les consommateurs, les entreprises médiatiques doivent envisager des moyens de plus en plus sophistiqués pour
protéger les informations. En outre, même si le changement climatique n'était pas auparavant considéré comme un risque majeur pour le secteur, en raison de son empreinte
environnementale relativement faible, les entreprises envisagent néanmoins les risques de conditions météorologiques extrêmes sur la production et étudient les moyens de travailler avec
leurs partenaires et fournisseurs pour contribuer à la réduction des émissions et aux efforts de circularité. Les questions de gouvernance et d’éthique ne sont pas nouvelles pour le secteur,
mais avec la consolidation actuelle du secteur, les poursuites antitrust et la réglementation restent un risque. 
La transformation numérique en cours affecte le secteur de diverses manières. Les médias traditionnels ont subi la pression de leurs concurrents numériques (plateformes de médias
sociaux et interactifs), qui constituent une source d'information et de divertissement pour les consommateurs. Cela bouleverse les modèles économiques mais modifie également les
préférences des consommateurs et le degré de confiance dans les médias traditionnels. La fracture numérique croissante au sein des pays et entre eux crée à la fois des risques et des
opportunités pour les entreprises médiatiques. La numérisation des médias donne également lieu à davantage de travail indépendant (donc souvent précaire) et alimente encore davantage
la concurrence pour les talents. En outre, l’IA présente un nouvel ensemble d’opportunités et de défis, avec des inquiétudes croissantes quant à l’avenir du travail dans le secteur, à la
propriété intellectuelle et aux droits d’auteur, ainsi qu’à la production créative. 
Malgré ces défis, il existe également des opportunités liées à l’évolution des attentes sociétales et aux diverses mégatendances affectant les entreprises médiatiques. Il s’agit notamment
de la promotion de la science et de l’éducation, de la liaison des efforts de diversité et d’inclusion (D&I) au sein des entreprises avec le contenu à l’écran et de processus de production plus
responsables et durables. 
 
Grâce à la composante solidaire du fonds, vous participez actuellement au financement de 52 entreprises solidaires couvrant majoritairement les thématiques Emploi et Logement,
Santé, Education et le respect des ressources naturelles, ainsi qu'en diversification la Solidarité Internationale, notamment via l'activité de microcrédits. Pour plus de détails, visitez notre
site dédié aux investissements solidaires d'Amundi : amundi.oneheart.fr 
 

Composition du portefeuille (Source : Amundi)

Amundi Asset Management, Société anonyme au capital de 1 143 615 555 € - Société de gestion de portefeuille agréée par
l’AMF N° GP 04000036 – Siège social : 91-93, boulevard Pasteur – 75015 Paris – France 437 574 452 RCS Paris
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Allocation d’actifs (Source : Amundi)

43,05 %

25,36 %

12,80 %

10,04 %

8,74 %

Taux

Monétaire

Actions

Autres

Solidaire
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Portefeuille

Répartition par devises (Source : Groupe Amundi)

81,49 %81,49 %81,49 %

10,46 %10,46 %10,46 %
6,33 %6,33 %6,33 %

1,35 %1,35 %1,35 %
0,36 %0,36 %0,36 %

EUR Autres USD GBP CHF

Principales lignes en portefeuille (Source : Amundi)

  Portefeuille *
Amundi IS Euro AGG SRI ETF DR EUR D 30,70%
AMUNDI RESP INV-IMPACT GREEN BD - R2(D) 11,30%
AM ULT SH TERM IMP GREEN BOND I 10,04%
FINANCE ET SOLIDARITE - Z 8,74%
Amundi MSCI USA SRI Clmt NtZrAmbtPABETF 6,32%
CPR OBLIG 12 MOIS - I C 5,22%
CPR OBLIG 6 MOIS - I C 5,21%
AMUNDI RESP INVEST - EUR HG YLD SRI - I 1,05%
NOVO NORDISK A/S-B 0,35%
ASML HOLDING NV 0,29%
* Les principales lignes en portefeuille sont présentées hors monétaire

Indicateurs (Source : Amundi)

  Portefeuille

Sensibilité 2,77
Nombre de lignes 95

La sensibilité (en points) représente le changement en pourcentage du prix pour une évolution
de 1% du taux de référence

Certification et Label ISR

 

Le label Finansol garantit la solidarité et la transparence de ce produit d'épargne :
www.finansol.org

Avertissement

Document simplifié et non contractuel, destiné à être remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique, disponible sur le site de l’AMF ou sur simple demande au siège social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription à un fonds.
Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent donc varier tant à la baisse qu’à la
hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient à toute personne intéressée par les OPC, préalablement à
toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle relève ainsi que des conséquences fiscales d’un tel investissement et de prendre
connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. La source des données du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données du présent
document est celle indiquée en tête du document sauf mention contraire.

©2023 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations contenues ici : (1) appartiennent à Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu ; (2) ne peuvent être reproduites ou redistribuées ;
et (3) ne sont pas garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité. Ni Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables en cas de dommages ou de pertes liés à l’utilisation
de ces informations. Les performances passées ne garantissent pas les résultats futurs. Pour plus d’informations sur le rating Morningstar, veuillez consulter :
Morningstar_Ratings_Infographic_2023.pdf

Amundi Asset Management, Société anonyme au capital de 1 143 615 555 € - Société de gestion de portefeuille agréée par
l’AMF N° GP 04000036 – Siège social : 91-93, boulevard Pasteur – 75015 Paris – France 437 574 452 RCS Paris

https://www.morningstar.co.uk/static/UploadManager/Assets/Morningstar_Ratings_Infographic_2023.pdf


NOTE ESG MOYENNE (source : Amundi)
Notation Environnementale, Sociale et de Gouvernance
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Critères ESG

Il s’agit de critères extra-financiers utilisés pour évaluer les
pratiques Environnementales, Sociales et la Gouvernance
des entreprises, Etats ou collectivités : 
 
« E » pour Environnement (niveau de consommation
d’énergie et de gaz, gestion de l’eau et des déchets…). 
« S » pour Social/Sociétal (respect des droits de l’homme,
santé et sécurité au travail…). 
« G » pour Gouvernance (indépendance du conseil
d’administration, respect des droits des actionnaires …).

Intégration de l'ESG chez Amundi

En plus de se conformer à la politique d'investissement
responsable d'Amundi4, les portefeuilles d'Amundi intégrant
l'ESG ont un objectif de performance ESG qui vise à
atteindre un score ESG pour leur portefeuille supérieur au
score ESG de leur univers d'investissement ESG.

Notes ESG

Note ESG de l’émetteur : chaque émetteur est évalué sur la
base de critères ESG et obtient un score quantitatif dont
l’échelle est basée sur la moyenne du secteur. Le score est
traduit en note sur une échelle allant de A (le meilleur niveau)
à G (le moins bon). La méthodologie d’Amundi permet une
analyse exhaustive, standardisée et systématique des
émetteurs sur l’ensemble des régions d’investissements et
des classes d’actifs (actions, obligations, etc.). 
Note ESG de l’univers d’investissement et du portefeuille:
le portefeuille et l’univers d’investissement se voient attribuer
un score ESG et une note ESG (de A à G). Le score ESG
correspond à la moyenne pondérée des scores des
émetteurs, calculée en fonction de leur pondération relative
dans l’univers d’investissement ou dans le portefeuille, hors
actifs liquides et émetteurs non notés.

Lexique ESG

Niveau de durabilité (source : Morningstar)

 
 
Le niveau de durabilité est une notation produite par la
société Morningstar qui vise à mesurer le niveau de
responsabilité d’un fonds de façon indépendante sur la base
des valeurs en portefeuille. La notation s’établit de très faible
(un globle) à très élevé (5 globes). L’obtention de cette
notation par le compartiment ne signifie pas que celui-ci
réponde à vos propres objectifs en matière de durabilité.

¹ La référence à l'univers d'investissement est définie par l'indicateur de référence du fonds ou par un indice représentatif de l'univers ESG investissable.  
² Pourcentage de titres du portefeuille total ayant une note Amundi ESG (en termes de pondération)  
³ Pourcentage de titres du portefeuille total pour lesquels une méthodologie de notation ESG est applicable (en termes de pondération).  
⁴ Le document mis à jour est disponible à l'adresse https://www.amundi.com/int/ESG.  

Source Morningstar © 
Sustainability Score – sur la base des analyses de risques
ESG fournies par Sustainalytics sur les entreprises,
utilisées dans le calcul du score de durabilité de
Morningstar. 
© 2024 Morningstar. Tous droits réservés. Les
informations contenues ici : (1) appartiennent à
Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu ; (2) ne
peuvent être reproduites ou redistribuées ; et (3) ne sont
pas garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité.
Ni Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont
responsables en cas de dommages ou de pertes liés à
l’utilisation de ces informations. Les performances
passées ne garantissent pas les résultats futurs. Pour
plus d’informations sur le rating Morningstar, veuillez
consulter leur site www.morningstar.com.
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Univers d’investissement ESG: 100% INDEX AMUNDI ESG RATING D

 Score du portefeuille d’investissement: 1,01

 Score de l'univers d’investissement ESG¹: 0,00

Couverture ESG (source : Amundi)

  Portefeuille Univers d'investissement
ESG

Pourcentage avec une notation ESG Amundi² 90,36% 100,00%
Pourcentage pouvant bénéficier d'une notation
ESG³

90,39% 100,00%


