














Note integrative al bilancio al 31 dicembre 2009

Comparti Classi Institutional Classi | Classi | Classi | Classi | Classi Classi
L 1(2), I(4), I(5), 1(6), 1(7) 1(8) 19) I(11) | M, L C,C(2),C(3), C@4),
1(10), I(12), 1(13), I(14), C(5), S, S(2), S3), H,
1(5) HK
COMPARTI AZIONARI
Comparti Globali / Regionali / Paese 0.25% - 0.10% | 0.25% - 0.35% 0.35%
Comparti Societa di piccole dimensioni / 0.25% - - - - 0.35% 0.45%
Comparti Tematici
Comparti Asia / Mercati emergenti 0.40% 0.25% | 0.40% | 0.33% - 0.50% 0.50%
Comparti per I’Investimento socialmente responsabile 0.25% - - - - 0.35% 0.35%
COMPARTI OBBLIGAZIONARI
Comparti Obbligazionari convertibili 0.25% - - - - 0.35% 0.35%
Comparti Obbligazionari globali 0.15% - - - - 0.30% 0.35%
Comparti Obbligazionari in Euro 0.10% - - - - 0.25% 0.30%
Comparti Obbligazionari specifici 0.20% - - - - 0.25% 0.30%
Comparti Obbligazionari ad alto Rendimento 0.20% - - - - 0.35% 0.40%
Comparti Global Debts 0.20% - - - - 0.30% 0.30%
- Tranne Global Aggregate 0.15% - - - - 0.30% 0.35%
- Tranne Global Inflation Bond 0.15% - - - - 0.30% 0.30%
Comparti Emerging Markets Debt 0.20% - - - - 0.35% 0.40%
Comparti LDI 0.10% - - - - - 0.30%
COMPARTI INDICITTAZI
Indicizzati azionari 0.05% - - - - 0.10% 0.15%
- Tranne Index Pacific 0.10% - - - - 0.15% 0.15%
Indicizzati obbligazionari 0.10% - - - - 0.15% 0.15%
COMPARTI GARANTITO/PROTETTE - - - - - - 0.20%
COMPARTI RENDIMENTO ASSOLUTO
Arbitrage VaR 0.10% - - - - 0.25% 0.30%
Dynarbitrage VaR 0.10% - - - - 0.30% 0.30%
Equity Arbitrage 0.20% - - - - 0.30% 0.30%
Arbitrage Inflation 0.10% - - - - 0.30% [ 0.30% (0.35% per CS)
Dynarbitrage Forex 0.10% - - - - 0.25% 0.30%
- Tranne Dynarbitrage Forex Asia Pacific 0.10% - - - - 0.30% 0.30%
Dynarbitrage High Yield 0.10% - - - - 0.30% 0.30%
Dynarbitrage Volatility 0.10% - - - - 0.30% 0.30%
Volatility Equities 0.10% - - - - 0.30% 0.30%
COMPARTI RESERVA * 0.05% - - - 0.05% | 0.10% 0.15%

* Dal NAV del 2 dicembre 2009: CAAM Luxembourg rinuncia per iscritto:

i. allo 0,08% delle commissioni amministrative addebitate alla Classe C del “CAAM Funds USD Reserve”. Di conseguenza, durante questo periodo le commissioni amministrative
ammontano a 0,07%.

ii. allo 0,03% delle commissioni amministrative addebitate alla Classe M del “CAAM Funds USD Reserve”. Di conseguenza, durante questo periodo le commissioni amministrative
ammontano a 0,07%.

iii. allo 0,08% delle commissioni amministrative addebitate alla Classe S del “CAAM Funds USD Reserve”. Di conseguenza, durante questo periodo le commissioni amministrative
ammontano a 0,07%.

Le commissioni amministrative vengono versate posticipatamente ogni mese a CAAM Luxembourg e sono calcolate ogni giorno per ogni portafoglio e ogni sottocategoria di azioni.

A partire da tali commissioni, CAAM Luxembourg saldera i compensi della Banca depositaria, dell’Agente amministrativo, dell’Agente domiciliare, dell’Agente incaricato dei
trasferimenti e del Conservatore del registro come pure i costi amministrativi del Fondo.

1) Costo degli investimenti

Le commissioni di intermediazione e le commissioni di transazione non sono incluse nel costo degli investimenti, ma vengono addebitate alla voce di costo “Spese d’intermediazione”.

3. Tassi di cambio utilizzati al 31 dicembre 2009

I tassi di cambio utilizzati per la consolidazione sono i seguenti:

1 EUR 1.43475 USD 1 EUR 1.48315 CHF
1 EUR = 0.88845 GBP 1 EUR = 133.56805 JPY

407



AN

S

oo 4. Commissione di gestione
Le commissioni di gestione applicabili per 1’esercizio 2009, espresse in percentuale del NAV, sono pagabili su base trimestrale a CAAM Luxembourg e calcolate ogni giorno per ogni Comparto sulla base del NAV giornaliero di ogni Classe ai
seguenti tassi annuali.
La Societa di gestione ¢ responsabile del pagamento delle commissioni ai Gestori degli investimenti.

| 1 | 12) | 14) | 1(5) | 16) | 1(7) | 18) | 109) | 1(10) | 111) |1(12)| 1(13) | 114) | 1(15) | M | L | c | CcQ) | CcR3) |C(4)|C(5)| S |S(2)| S@3) | H | HK

COMPARTI AZIONARI

Comparti Globali / Regionali / Paese

- Euro Quant*

- Gems Europe*
0.65%

- Gems World*

- Global Equities*

- Japan Value 0.70% 0.45% | 0.30% 0%
1.30%

- Minimum Variance Europe*

- Select Euro*

- Select Europe* 0.65%

- Switzerland*

- US Innovative Companies*

Comparti Societa di piccole dimensioni / Comparti Tematici

- Europe Smaller Companies* | 0.80%

- Global Agriculture 0.90%

- Global Finance* 0.80%
1.60%

- Global Resources 0.90%

- Restructuring Equities™® 0.80%

- US Opportunities 0.90%

Comparti Asia / Mercati emergenti

- ASEAN New Markets*

- Asia Pacific Renaissance*

- Asian Growth*
0.90%

- Brazil*

- Emerging Europe*

- Emerging Internal Demand*

0.37%
0.60%

- Emerging Markets * 1.00% 0.80%
1.60%

- Emerging World*

- Greater China*

0.90%
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- India*

- Korea 1.00% 0.65% 0.90%

1.00%
0.37%
0.37%
- India Infrastructure*
6

- Latin America Equities* 0.90%

- Thailand 1.00% 0.65%




| I | 12) | 1(4) | 1(5) | 1(6) | 1(7) | 18) | 109) | 1(10) |1(11)| 1(12) | 1(13) | 1(14) | 1(15) | M | L | c | 2 | c3 | c4 | cs | S | S2 | S3 | H | HK

Comparti per ’Investimento socialmente responsabile

Comparti Obbligazionari LDI

- LDI Index Linked Plus (GBP) *
0.50% 0.80%

- LDI Gilt Plus (GBP) *

- Aqua Global 1.00% 0.90% 1.50% [ 1.90% |
- Clean Planet 1.00% 0.90% 1.50%
- Euro SRI 0.70% 0.80% 1.30% 1.60%
COMPARTI OBBLIGAZIONARI
Comparti Obbligazionari convertibili
Comparti Obbligazionari globali
Comparti Obbligazionari in Euro
- Euro Bond*
- Euro Corporate Bond* 0.45% 0.30% 0.80% 1.00%
- Euro Inflation Bond*
Comparti Obbligazionari specifici
Comparti Obbligazionari ad alto Rendimento e
>
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Comparti Global Debts S
- Asian Income* g
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- Luropean bon
0.45% Qo
- Global Aggregate™ 0.80% 1.00% o
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- Global Inflation Bond* 0.35% 8
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| I | 12) | 14) | 1(5) | 1(6) | 7 | 18) | 109) |1(1o) | 1(11)| 112) | 1(13) | 1(14) | 1(15) | M | L | c | C2 | c3 | c4 | Cs | S | S2 | S3 | H | HK

COMPARTI INDICIZZATO

Comparti azionari Indicizzato

- Index Euro

- Index Europe
0.10%

- Index North America

- Index Pacific

0.10% I 0.15%
Comparti Obbligazionari Indicizzato

COMPARTI GARANTITO / PROTETTA

- Multi Asset Protected™**

1.10%

COMPARTI RENDIMENTO ASSOLUTA

Comparti Arbitrage VaR

- Arbitrage VaR 2 (EUR)*

- Arbitrage VaR 2 (GBP) * 0.30% 0.25% 0.60%

- Arbitrage VaR 2 (USD) *

Comparti Dynarbitrage VaR

- Dynarbitrage VaR 4 (EUR) *

0.50% 0.40% 0.90%

- Dynarbitrage VaR 4 (USD) *

Comparti Equity Arbitrage

0.55% 0.55%

- Equity Statistical arbitrage (EUR)*

Comparti Arbitrage Inflation

- Arbitrage Inflation* | 0.60% 0.40%

Comparti Dynarbitrage Forex

- Dynarbitrage Forex*

0.40% 0.30%

- Dynarbitrage Forex (USD) * 0.90%

0.40%

- Dynarbitrage Forex Asia Pacific* 0.50%

Comparti Dynarbitrage High Yield

- Dynarbitrage High Yield* | 0.50% 0.40%

Comparti Dynarbitrage Volatility

6002 91qWiadIp L€ [e ooueliq [e dAnelBajul 8joN

- Dynarbitrage Volatility* | 0.50% 0.40% 0.90%

Comparti Volatility Equities

- Volatility Euro Equities*

0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 1.30%

- Volatility World Equities*




| 1 | 12) | 14) | 1(5) | 1(6) | 1(7) | 18) | 19) | 1(10) | 111) | 1(12) | 113) | 1(14) | 1(15) | M | L | C | 2 | c3 | C4 | cs | S | S2 | S3 | H | HK

COMPARTI RESERVA

- Euro Reserve***

0.10%

0.10% . 0.25% 0.70%

- USD Reserve****

*  stata introdotta una commissione per alcune Classi di Azioni dei seguenti Comparti

** La Commissione di gestione cumulativa massima che ammonta fino al 3,10% si compone della commissione di gestione del Comparto e della commissione di gestione massima addebitate dagli OICVM e/o dagli OIC in cui investe il
Comparto. Tenendo conto del livello di restituzione atteso in applicazione degli accordi che il Gestore degli investimenti ha stipulato o vuole stipulare con gli OICVM o gli OIC in cui intende investire, la commissione di gestione media
massima addebitata da tali OICVM e/o OIC ammonta a 2,00%.

11 prospetto informativo datato novembre 2009 illustra dettagliatamente la misura in cui il patrimonio di ogni Comparto ¢ soggetto a commissioni di gestione per la sua quota investita in altri Fondi.
Non vengono raddoppiate le commissioni di gestione prelevate sui Fondi promossi dal Gruppo Crédit Agricole.
Inoltre, alcuni Comparti sono investiti in altri OIC e di conseguenza sono soggetti alle commissioni di gestione addebitate a quei Fondi.

**%  Dal NAV del 6 ottobre 2009: CAAM Luxembourg rinuncia per iscritto:
i.  allo 0,05% delle commissioni di gestione addebitate alla Classe C del “CAAM Funds Euro Reserve”. Di conseguenza, le commissioni di gestione di questa Classe di Azioni durante il periodo in esame sono pari allo 0,20%.
ii.  allo 0,05% delle commissioni di gestione addebitate alla Classe S del “CAAM Funds Euro Reserve”. Di conseguenza, le commissioni di gestione di questa Classe di Azioni durante il periodo in esame sono pari allo 0,40%.

Dal NAV de 2 dicembre 2009: CAAM Luxembourg rinuncia per iscritto:
i.  allo 0,15% delle commissioni di gestione addebitate alla Classe S del “CAAM Funds Euro Reserve”. Di conseguenza, le commissioni di gestione di questa Classe di Azioni durante il periodo in esame sono pari allo 0,25%.

**%%  Dal NAV de 5 ottobre 2009: CAAM Luxembourg rinuncia per iscritto:
allo 0,05% delle commissioni di gestione addebitate alla Classe C del “CAAM Funds USD Reserve”. Di conseguenza, le commissioni di gestione di questa Classe di Azioni durante il periodo in esame sono pari allo 0,20%.
i.  allo 0,05% delle commissioni di gestione addebitate alla Classe S del “CAAM Funds USD Reserve”. Di conseguenza, le commissioni di gestione di questa Classe di Azioni durante il periodo in esame sono pari allo 0,20%.

. e

Sul NAV del 20 ottobre 2009: CAAM Luxembourg rinuncia per iscritto:
allo 0,10% delle commissioni di gestione addebitate alla Classe I (azione a capitalizzazione) del “CAAM Funds USD Reserve”. Di conseguenza, su questo NAV non sono state corrisposte commissioni di gestione relativamente a
questa Classe di Azioni.
i allo 0,10% delle commissioni di gestione addebitate alla Classe M (azione a capitalizzazione) del “CAAM Funds USD Reserve”. Di conseguenza, su questo NAV non sono state corrisposte commissioni di gestione relativamente
a questa Classe di Azioni.

—

—-

Dal NAV de 22 ottobre 2009: CAAM Luxembourg rinuncia per iscritto:
allo 0,10% delle commissioni di gestione addebitate alla Classe M (azione a capitalizzazione) del “CAAM Funds USD Reserve”. Di conseguenza, su questo NAV non sono state corrisposte commissioni di gestione relativamente
a questa Classe di Azioni.

—

Dal NAV de 2 dicembri 2009: CAAM Luxembourg rinuncia per iscritto:
allo 0,12% delle commissioni di gestione addebitate alla Classe C del “CAAM Funds USD Reserve”. Di conseguenza, le commissioni di gestione di questa Classe di Azioni durante il periodo in esame sono pari allo 0,08%.
allo 0,02% delle commissioni di gestione addebitate alla Classe I del “CAAM Funds USD Reserve”. Di conseguenza, le commissioni di gestione di questa Classe di Azioni durante il periodo in esame sono pari allo 0,08%.
ii allo 0,02% delle commissioni di gestione addebitate alla Classe M del “CAAM Funds USD Reserve”. Di conseguenza, le commissioni di gestione di questa Classe di Azioni durante il periodo in esame sono pari allo 0,08%.
v allo 0,05% delle commissioni di gestione addebitate alla Classe S del “CAAM Funds USD Reserve”. Di conseguenza, le commissioni di gestione di questa Classe di Azioni durante il periodo in esame sono pari allo 0,08%.
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Sul NAV del 9 dicembre 2009: CAAM Luxembourg rinuncia per iscritto:
allo 0,05% delle commissioni di gestione addebitate alla Classe I (azione a capitalizzazione) del “CAAM Funds USD Reserve”. Di conseguenza, le commissioni di gestione di questa Classe di Azioni sul NAV in questione
ammontano allo 0,03%.
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Note integrative al bilancio al 31 dicembre 2009

5. Imposizione fiscale

11 Fondo ¢ ulteriormente soggetto in Lussemburgo a una tassa pari allo 0,05% annuo in relazione ai Comparti azionari ¢ ai Comparti obbligazionari (eccetto sugli investimenti di questi
Comparti in altri organismi di investimento collettivo costituiti in Lussemburgo per i quali non si applicano le tasse) e allo 0.01% annuo in relazione ai Comparti di riserva, la Classe M e
la Classe Istituzionale e le Classi Istituzionali II, IV, V, VI, VII, VIII, IX, X, XI, XII, XIII, XIV, ¢ XV di tutti i Comparti (“Taxe d'abonnement”), da pagare trimestralmente sulla base del
valore del patrimonio netto del Fondo alla fine del trimestre di calendario pertinente.

11 beneficio dello 0.01% annuo della Taxe d'abonnement ¢ disponibile per gli azionisti ammessi alla Classe M, alla Classe Istituzionale e alle Classi Istituzionali II, IV, V, VI, VII, VIII,
IX, X, XI, XII, XIII, XIV, e XV di azioni sulla base delle disposizioni giuridiche, regolamentari e fiscali lussemburghesi dal momento che queste sono note al Fondo al momento
dell’ammissione di un investitore in tale Classe di azioni. Tuttavia, non possono essere date garanzie per il passato e il futuro e tale valutazione ¢ soggetta alle interpretazioni esistenti di
volta in volta sullo status di investitori qualificati per la Classe M, la Classe Istituzionale e le Classi Istituzionali II, IV, V, VI, VII, VIII, IX, X, XI, XII, XIII, XIV, e XV di azioni da
parte di autorita competenti. Tali riclassificazioni da parte di un’autorita dello status di investitori pud assoggettare 1’intera classe a un tasso della Taxe d'abonnement pari allo 0.05%
annuo.

6. Altri Ricavi

I saldi della posta “Altri ricavi” del Prospetto delle operazioni e delle variazioni del Patrimonio Netto includono principalmente utili realizzati su prestito di titoli.

7. Altre Spese

I saldi della posta “Altre spese” del Prospetto delle operazioni e delle variazioni del Patrimonio Netto includono altre imposte.

8. Stato dei Movimenti di Portafoglio

I particolari riguardanti i movimenti di titoli presenti in portafoglio per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 sono disponibili gratuitamente e dietro semplice richiesta, presso la sede
legale del Fondo ed ufficio di rappresentanza di Hong Kong.

La lista dei movimenti di titoli presenti in portafoglio ed anche disponibile gratuitamente presso la rappresentante in Germania ed in Svizzera.

9. Dividendi

Nel corso dell’esercizio considerato, la SICAV ha distribuito i seguenti dividendi per azione :

Ex-date : 24 Settembre 2009
Data di pagamento : 29 Settembre 2009

Classic Classi

CAAM Funds Aqua Global EUR 0.60
CAAM Funds ASEAN New Markets USD 0.74
CAAM Funds Asia Pacific Renaissance USD 0.07
CAAM Funds Asian Growth USD 0.17
CAAM Funds Clean Planet EUR 0.33
CAAM Funds Emerging Europe EUR 0.11
CAAM Funds Emerging Markets USD 0.38
CAAM Funds Euro Quant EUR 0.11
CAAM Funds Europe Smaller Companies EUR 0.03
CAAM Funds Global Finance USD 0.07
CAAM Funds Latin America Equities USD 8.78
CAAM Funds Select Euro EUR 0.53
CAAM Funds Select Europe EUR 0.49
CAAM Funds Switzerland CHF 0.03
CAAM Funds Thailand USD 0.77
CAAM Funds Asian Income USD 0.76
CAAM Funds Emerging Market Debt USD 1.20
CAAM Funds Euro Bond EUR 0.33
CAAM Funds Euro Corporate Bond EUR 0.41
CAAM Funds Euro High Yield Bond EUR 0.63
CAAM Funds Euro Inflation Bond EUR 1.09
CAAM Funds Euro Select Bond EUR 4.29
CAAM Funds European Bond EUR 4.63
CAAM Funds Global Bond USD 0.65
CAAM Funds Global Convertible Bond EUR 0.07
CAAM Funds Swiss Franc Bond * CHF 0.23
CAAM Funds Index Euro EUR 0.75
CAAM Funds Index Global Bond (EUR) Hedged EUR 0.43
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Note integrative al bilancio al 31 dicembre 2009

CAAM Funds Arbitrage VaR 2 (EUR) EUR 2.53
CAAM Funds Arbitrage VaR 2 (GBP) GBP 2.94
CAAM Funds Arbitrage VaR 2 (USD) USD 1.28
CAAM Funds Dynarbitrage VaR 4 (EUR) EUR 3.96
CAAM Funds Dynarbitrage VaR 4 (USD) USD 2.23
CAAM Funds Dynarbitrage Volatility EUR 0.81
CAAM Funds Volatility Euro Equities EUR 0.56
CAAM Funds Euro Reserve EUR 0.25
CAAM Funds USD Reserve USD 0.11
Institutional Classi

CAAM Funds Emerging Markets USD 21.36
CAAM Funds Euro Corporate Bond EUR 3.24
CAAM Funds Global Bond USD 53.30
CAAM Funds Index Euro EUR 24.67
CAAM Funds Index Europe EUR 22.82
CAAM Funds Index North America EUR 12.30
CAAM Funds Index Pacific EUR 12.32
CAAM Funds Arbitrage VaR 2 (GBP) GBP 32.62
CAAM Funds Equity Statisical Arbitrage (EUR) EUR 5.13
CAAM Funds Euro Reserve EUR 2.52

Institutional 12 Classi

CAAM Funds Volatility Euro Equities EUR 0.03

Institutional 5 Classi
CAAM Funds Global Bond USD 87.21

Ex-date :2 Luglio 2009, 3 Agosto 2009, 2 Settembre 2009, 2 Ottobre 2009, 2 Novembre 2009, 2 Dicembre 2009.
Data di pagamento : 7 Luglio 2009, 7 Agosto 2009, 7 Settembre 2009, 7 Ottobre 2009, 9 Novembre 2009, 7 Dicembre 2009.

Institutional 2 Classi

CAAM Funds Greater China USD 0.27
CAAM Funds India USD 0.10
CAAM Funds Japan Value JPY 10.00
CAAM Funds Korea JPY 15.00
CAAM Funds Euro Bond EUR 0.50
CAAM Funds Euro Corporate Bond EUR 0.53
CAAM Funds Euro High Yield Bond EUR 0.67

* I subfondi fusionati durante 16 Ottobre 2009
10. Conti di equalizzazione
I dettagli relativi ai conti di equalizzazione sono riportati nel Prospetto di conto economico e delle variazioni di patrimonio netto e sono disponibili gratuitamente presso la sede centrale
della societa.
11. Eventi successivi
Dal 1° gennaio 2010, riguardo alla combinazione di attivita di Crédit Agricole Asset Management Group e di Société Générale Asset Management, i seguenti soggetti sono stati
rinominati come segue:

- Crédit Agricole Asset Management in Amundi
- Crédit Agricole Structured Asset Management in Amundi Investment Solutions.
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Notices and Reports

Be!ann!mac”ungen ung !erlcme! !VISOS e ln!ormes! !omumcaz:onl e re!aZIonl

Si la Loi le requiert, des avis aux actionnaires seront publiés dans le « Mémorial » Luxembourg, le Luxemburger Wort et dans tout autre journal désigné par les
Directeurs.

Tout paiement de dividende sera annoncé dans le Luxemburger Wort et tout autre journal, ou par tout autre moyen, désigné par le Conseil.

Sofern gesetzlich vorgeschrieben, werden Mitteilungen an die Anteilinhaber im Luxemburger ,Mémorial“, dem Luxemburger Wort und in anderen Zeitungen, wie vom
Verwaltungsrat festgelegt, veroffentlicht.

Séamtliche Ausschittungen werden im Luxemburger Wort und in sonstigen Zeitungen oder auf andere Art und Weise, wie vom Verwaltungsrat festgelegt, angekuindigt.

Si asi lo exige la ley, los avisos a los accionistas seran publicados en el "Mémorial", el Luxemburger Wort y en otros diarios que determinen los consejeros.
Todos los pagos de dividendos seran anunciados en el Luxemburger Wort y otros diarios, o utilizando otros medios, segun lo determine el consejo.
Se previsto dalla Legge, le notifiche agli azionisti saranno pubblicate nel “Mémorial” di Lussemburgo, nel Luxemburger Wort o su un quotidiano analogo secondo quanto

stabilito dagli Amministratori.

Il pagamento di tutti i dividendi sara annunciato sul Luxemburger Wort o su altro quotidiano, o con altri mezzi secondo quanto stabilito dal Consiglio.
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