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 Accounting year ending at: 
 30/06/04 30/06/03 30/06/03 30/06/02 30/06/02 30/06/01 30/06/01 30/06/00 30/06/00 30/06/99 30/06/99 

 Name, class and part of the sub-fund  

Prezzo 
di 

sottoscri
- zione 
più alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo 
di 

sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo 
di 

riscatto 
più 

basso 

Prezzo 
di 

sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo 
di 

riscatto 
più 

basso 

Prezzo 
di 

sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo 
di 

riscatto 
più 

basso 

Prezzo 
di 

sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo 
di 

riscatto 
più 

basso 

Prezzo 
di 

sottoscri- 
zione più 

alto 
 CAAM FUNDS EMERGING MARKETS DEBT - C (C)  14.62 9.71 14.27 9.84 11.04 9.99 165.17 134.91 153.84 113.98 155.71 
 CAAM FUNDS EMERGING MARKETS DEBT - C (D)    9.08 12.66 9.45 10.60 9.99 91.11 79.73 88.96 72.96 101.93 
 CAAM FUNDS EMERGING MARKETS DEBT - I (C)  14.62 12.27 1,151.07 925.90 1,006.98             
 CAAM FUNDS EMERGING MARKETS DEBT - S (C)  14.47 9.67 14.17 9.84 11.00 9.99 165.17 134.91 153.84 113.98 155.71 
 CAAM FUNDS EURO BOND - C (C)  116.37 101.16 114.73 99.04 223.39 197.85 213.89 194.82 201.82 191.34 207.39 
 CAAM FUNDS EURO BOND - C (D)  113.09 104.21 114.73                 
 CAAM FUNDS EURO BOND - I (C)  1,125.6 1,000.00 1,105.97                 
 CAAM FUNDS EURO BOND - I2 (D)  1,125.6 1,000.00 1,105.97                 
 CAAM FUNDS EURO BOND - M (C)                        
 CAAM FUNDS EURO BOND - S (C)  116.37 101.16 114.73 99.04 223.39 197.85 213.89 194.82 201.82 191.34 207.39 
 CAAM FUNDS EURO CORPORATE BOND - C (C)  12.61 10.70 12.25 10.39 10.90 1.97 10.45   2.00 1.98 2.04 
 CAAM FUNDS EURO CORPORATE BOND - C (D)  11.38 10.10 11.36 10.13 10.65 1.97 10.45 1.93 2.00 1.98 2.04 
 CAAM FUNDS EURO CORPORATE BOND - I (C)  1,234.88 1,040.98 1,195.88 1,007.69 1,058.74 1.97 1,013.56   2.00 1.98 2.04 
 CAAM FUNDS EURO CORPORATE BOND - I2 (D)  109.03 100.00 108.89                 
 CAAM FUNDS EURO CORPORATE BOND - M (C)                        
 CAAM FUNDS EURO CORPORATE BOND - S (C)  12.52 10.66 12.18 10.37 10.88 1.97 10.44 1.93 2.00 1.98 2.04 
 CAAM FUNDS EURO HIGH YIELD BOND - C (C)  10.91 8.17 9.82 8.50 10.00 9.92 10.16         
 CAAM FUNDS EURO HIGH YIELD BOND - C (D)                        
 CAAM FUNDS EURO HIGH YIELD BOND - I (C)  1,111.88 825.88 993.78 863.05 1,003.14 991.39 1,018.23         
 CAAM FUNDS EURO HIGH YIELD BOND - I2 (D)  101.09                     
 CAAM FUNDS EURO HIGH YIELD BOND - S (C)  10.74 8.10 9.68 8.50 10.00 9.92 10.15         
 CAAM FUNDS EURO INFLATION BOND - C (C)  106.69 97.49 103.09                 
 CAAM FUNDS EURO INFLATION BOND - C (D)                        
 CAAM FUNDS EURO INFLATION BOND - I (C)  1,072.82 975.74 1,032.56                 
 CAAM FUNDS EURO INFLATION BOND - I (D)                        
 CAAM FUNDS EURO INFLATION BOND - M (C)                        
 CAAM FUNDS EURO INFLATION BOND - S (C)                        
 CAAM FUNDS EURO SELECT BOND - C (C)                        
 CAAM FUNDS EURO SELECT BOND - C (D)                        
 CAAM FUNDS EURO SELECT BOND - I (C)                        
 CAAM FUNDS EURO SELECT BOND - I (D)                        
 CAAM FUNDS EURO SELECT BOND - S (C)                        
 CAAM FUNDS EUROPEAN BOND - C (C)  111.16 100.31 112.42 98.91 137.62 122.18 130.66 115.43 123.21 111.03 123.26 
 CAAM FUNDS EUROPEAN BOND - C (D)  109.15 100.29 111.30 98.90 101.05             
 CAAM FUNDS EUROPEAN BOND - I (C)  1,072.95 996.64 1,081.62                 
 CAAM FUNDS EUROPEAN BOND - M (C)                        
 CAAM FUNDS EUROPEAN BOND - S (C)                        
 CAAM FUNDS EUROPEAN CONVERTIBLE BOND - C (C)  9.28 8.06 8.73 8.43 9.71 1.89 10.10 1.94 2.04     
 CAAM FUNDS EUROPEAN CONVERTIBLE BOND - C (D)  9.25 8.04 8.70 8.43 9.71 9.61 9.94         
 CAAM FUNDS EUROPEAN CONVERTIBLE BOND - I (C)  1,048.76 8.06 8.73 8.43 978.50 1.89 1,001.13 1.94 2.04     
 CAAM FUNDS EUROPEAN CONVERTIBLE BOND - S (C)  10.11 8.81 9.53 8.61 10.34 1.89 10.10 1.94 2.04     
 CAAM FUNDS EUROPEAN CONVERTIBLE BOND - M (C)            
 CAAM FUNDS GLOBAL AGGREGATE - C (C)                        
 CAAM FUNDS GLOBAL AGGREGATE - I (C)                        
 CAAM FUNDS GLOBAL AGGREGATE - S (C)                        
 CAAM FUNDS GLOBAL BOND - C (C)  15.68 11.50 14.50 9.92 11.67 3.13 10.54 3.13 3.49 3.31 3.67 
 CAAM FUNDS GLOBAL BOND - C (D)  13.59 10.50 12.90 9.41 10.77 3.13 10.54 3.13 3.49 3.31 3.67 
 CAAM FUNDS GLOBAL BOND - I (C)  1,559.06 1,137.01 1,438.43 977.22 1,153.32 3.13 1,006.29 3.13 3.49 3.31 3.67 
 CAAM FUNDS GLOBAL BOND - I (D)                        
 CAAM FUNDS GLOBAL BOND - I5 (D)                        
 CAAM FUNDS GLOBAL BOND - M (C)                        
 CAAM FUNDS GLOBAL BOND - S (C)  15.57 11.46 14.42 9.91 11.63 3.13 10.54 3.13 3.49 3.31 3.67 
 CAAM FUNDS GLOBAL CORPORATE BOND - C (C)                        
 CAAM FUNDS GLOBAL CORPORATE BOND - I (C)                        
 CAAM FUNDS GLOBAL CORPORATE BOND - S (C)                        
 CAAM FUNDS LDI GILT PLUS (GBP) - C (C)                        
 CAAM FUNDS LDI GILT PLUS (GBP) - I (C)                        
 CAAM FUNDS LDI INDEX LINKED PLUS (GBP) - I (C)  10.95 10.29 10.99 10.06 10.36 3.69 10.27 3.66 3.79 3.68 3.87 
 CAAM FUNDS SWISS FRANC BOND - C (C)  11.43                     
 CAAM FUNDS SWISS FRANC BOND - C (D)  11.36 10.53 11.22 10.21 10.55 10.00 10.25 3.66 3.79 3.68 3.87 
 CAAM FUNDS SWISS FRANC BOND - I (C)  11.43                     
 CAAM FUNDS SWISS FRANC BOND - S (C )                        
 CAAM FUNDS US DOLLAR BOND - C (C) ** 12.66 11.25 12.76 10.54 11.34 3.28 10.67 3.13 3.29 3.14 3.33 
 CAAM FUNDS US DOLLAR BOND - C (D) ** 11.45 10.52 11.53 10.20 10.94 3.28 10.67 3.13 3.29 3.14 3.33 
 CAAM FUNDS US DOLLAR BOND - I (C) **                       
 CAAM FUNDS US DOLLAR BOND - M (C) **                       
 CAAM FUNDS US DOLLAR BOND - S (C) ** 12.77 11.39 12.89 10.70 11.51 3.28 10.84 3.13 3.29 3.14 3.33 
 CAAM FUNDS INDEX EURO - C (C)                        
 CAAM FUNDS INDEX EURO - I  (C)                        
 CAAM FUNDS INDEX EURO - I  (D)                        
 CAAM FUNDS INDEX EUROPE - C (C)                        
 CAAM FUNDS INDEX EUROPE - I (C)                        
 CAAM FUNDS INDEX EUROPE - I (D)                        
 CAAM FUNDS INDEX EUROPE - M (C)                        

 
** Questo Sub-Fondo si e’ fuso il 12 dicembre 2008. 
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 Accounting year ending at: 
 30/06/09 30/06/09 30/06/08 30/06/08 30/06/07 30/06/07 30/06/06 30/06/06 30/06/05 30/06/05 30/06/04 

 Name, class and part of the sub-fund  

Prezzo 
di 

riscatto 
più 

basso 

Prezzo 
di 

sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo 
di 

riscatto 
più 

basso 

Prezzo 
di 

sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo 
di 

riscatto 
più 

basso 

Prezzo 
di 

sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo 
di 

riscatto 
più 

basso 

Prezzo 
di 

sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo 
di 

riscatto 
più 

basso 

Prezzo 
di 

sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo 
di 

riscatto 
più 

basso 
 CAAM FUNDS INDEX GLOBAL BOND (EUR) HEDGED – C (C)  100.14 106.94                   
 CAAM FUNDS INDEX GLOBAL BOND (EUR) HEDGED - I (C)  1,001.62 1,070.06                   
 CAAM FUNDS INDEX NORTH AMERICA - C (C)  66.15 102.09                   
 CAAM FUNDS INDEX NORTH AMERICA - I (C)  662.07 1,020.97                   
 CAAM FUNDS INDEX NORTH AMERICA - I (D)  662.07 1,020.97                   
 CAAM FUNDS INDEX PACIFIC - C (C)  85.26 111.44                   
 CAAM FUNDS INDEX PACIFIC - I (C)  852.93 1,115.34                   
 CAAM FUNDS INDEX PACIFIC - I (D)  852.92 1,115.33                   
 CAAM FUNDS ARBITRAGE INFLATION - C (C)  104.80 108.31 100.93 105.27 99.76 100.94 99.10 100.32       
 CAAM FUNDS ARBITRAGE INFLATION - H (C)  106.05 109.39 102.18 106.73 100.00 102.17 99.30 100.54       
 CAAM FUNDS ARBITRAGE INFLATION - I (C)  1,057.24 1,096.64 1,014.41 1,062.55 1,000.81 1,014.38 990.58 1,004.60       
 CAAM FUNDS ARBITRAGE INFLATION - M (C)  101.20 104.95 99.40 101.76               
 CAAM FUNDS ARBITRAGE INFLATION - S (C)  104.15 107.54 100.58 104.75 99.50 100.59 99.06 100.14       
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 EUR - C (C)  96.81 110.14 105.21 108.05 102.91 107.09 100.24 103.14 99.94 100.32   
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 EUR - C (D)  87.46 103.62 98.97 103.40 100.07 103.55 99.78 100.33       
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 EUR - H (C)  95.63 108.85 104.21 106.85 102.38 106.20 100.10 102.70       
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 EUR - I (C)  981.71 1,116.14 1,062.78 1,094.05 1,033.33 1,078.38 1,003.40 1,035.61 999.49 1,004.55   
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 EUR - M (C)  91.43 103.79 99.38 101.97               
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 EUR - S (C)  96.48 109.77 104.93 107.72 102.79 106.84 100.23 103.07 99.92 100.36   
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 GBP - C (C)  107.43 117.35 111.40 114.87 105.76 112.16 100.84 105.95 99.94 100.88   
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 GBP - C (D)  92.90 106.27 100.97 103.97 100.13 103.65           
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 GBP - H (C)  106.99 116.71 110.41 114.13 104.43 111.07 100.14 104.60       
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 GBP - I (C)  1,090.28 1,190.21 1,125 1,164.03 1,063.27 1,131.25 1,009.02 1,065.06 999.43 1,009.38   
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 GBP - I (D)  935.41 1,075.62 1,018.19 1,064.58 1,001.05 1,062.96 1,000 1,000       
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 GBP - S (C)  107.04 117.00 111.16 114.49 105.68 111.95 100.82 105.87 99.94 100.83   
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 USD - C (C)  107.09 117.11 110.55 113.15 105.46 111.74 100.36 105.62 99.91 100.45   
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 USD - C (D)  92.80 103.75 99.89 103.80 99.92 103.75           
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 USD - H (C)  120.90 131.84 109.29 127.70 104.84 110.72 100.00 105.00       
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 USD - I (C)  1,087.85 1,192.69 1,119.94 1,146.73 1,061.27 1,128.35 1,005.13 1,062.84 999.23 1,005.98   
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 USD - S (C)  106.84 116.72 110.35 112.95 105.50 111.66 100.40 105.66 99.91 100.49   
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX - C (C)  100.71 106.65 98.76 104.22 99.10 104.65 98.38 101.89       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX - H (C)  99.27 106.68 98.72 104.08 98.72 103.85 98.03 101.56       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX - I (C)  1,022.74 1,081.14 1,002.32 1,060.05 995.24 1,053 987.67 1,020.5       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX - M (C)  96.37 103.89 96.10 100.64               
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX - S (C)  99.81 107.34 99.00 104.45 99.00 104.38 98.30 101.75       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX (USD) - C (C)  97.84 106.71 100.09 105.23 99.98 105.17           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX (USD) - I (C)  992.75 1,080.23 1,008.52 1,062.24 999.94 1,054.2           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX (USD) - I (D)  4,054.69 4,072.85     4,054.69 4,072.85 4,054.69 4,054.69       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX (USD) - S (C)  97.32 106.68 100.00 105.10 99.98 105.15           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX ASIA PACIFIC - C (C)  116.98 123.92 108.21 117.83 99.94 109.48           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX ASIA PACIFIC - I (C)  1,180.66 1,256.39 1,085.55 1,188.61 999.50 1,098           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX ASIA PACIFIC - S (C)  116.94 124.55 108.09 118.16 99.94 109.37           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (EUR) - C (C) *     83.82 102.17 93.57 109.12 91.02 104.78       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (EUR) - C (D) *     88.00 107.28 98.30 114.62 95.62 100.68       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (EUR) - H (C) *     81.77 100.22 93.83 109.42 91.34 104.87       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (EUR) - I (C) *     843.67 1,024.54   933.52 1,092.25    907.82 1,043.54         
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (EUR) - S (C) *     82.60 100.96 93.21 108.79 90.70 104.95       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (USD) - C (C) *     86.22 106.08 94.37 111.99 92.51 105.28       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (USD) - C (D) *     100.85 106.51               
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (USD) - H (C) *     85.35 105.63 94.62 111.80 92.81 105.15       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (USD) - I (C) *     865.46 1,060.88   939.96 1,119.26    921.08 1,042.54         
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (USD) - S (C) *     85.26 105.20 94.85 112.86 93.02 105.23       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE HIGH YIELD - C (C)  82.69 97.07 96.63 102.73 99.90 102.67           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE HIGH YIELD - H (C)  82.17 96.64 96.35 102.55 99.90 102.62           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE HIGH YIELD - I (C)  835.72 979.14 972.08 1,030.92 999.13 1,029.55           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE HIGH YIELD - M (C)  82.97 97.24 96.65 100.31               
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE HIGH YIELD - S (C)  82.47 96.86 96.46 102.62 99.90 102.66           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE INTERNATIONAL - C (C) *     85.12 102.65 99.55 103.24           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE INTERNATIONAL - C (D) *     83.83 101.08               
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE INTERNATIONAL - H (C) *     83.87 101.87 99.33 102.94           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE INTERNATIONAL - I (C) *     850.74 1,023.61 995.73 1,033.47           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE INTERNATIONAL - S (C) *     84.54 101.96 99.34 102.99           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE SELECT - C (C) ***     100.82 103.95 99.98 101.46           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE SELECT - H (C) ***     101.06 104.12 99.98 101.59           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE SELECT - I (C) ***     1,008.26   1,039.35   999.83 1,014.74              
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE SELECT - S (C) ***     100.04 102.75 99.98 101.20           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 EUR - C (C)  88.92 107.02 102.07 110.32 104.46 110.55 100.54 105.96 99.63 100.72   
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 EUR - C (D)  78.72 98.53 93.97 103.86 99.05 104.25 98.73 100.57       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 EUR - H (C)  87.20 105.02 100.26 108.60 103.32 108.99 100.29 104.98       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 EUR - I (C)  903.57 1,086.88 1,034.2 1,113.41 1,050.11 1,115.58 1,007.35 1,064.68 996.42 1,009.09   
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 EUR - M (C)  82.83 99.45 94.87 100.50               
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 EUR - S (C)  88.56 106.68 101.75 110.06 104.38 110.50 100.60 105.97 99.62 100.78   
* Questo Sub-Fondo si e’ fuso il 15 maggio 2009. 
** Questo Sub-Fondo si e’ liquidato il 24 aprile 2009. 
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 Accounting year ending at: 
 30/06/04 30/06/03 30/06/03 30/06/02 30/06/02 30/06/01 30/06/01 30/06/00 30/06/00 30/06/99 30/06/99 

 Name, class and part of the sub-fund  

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 
 CAAM FUNDS INDEX GLOBAL BOND (EUR) HEDGED - C (C)                        
 CAAM FUNDS INDEX GLOBAL BOND (EUR) HEDGED - I (C)                        
 CAAM FUNDS INDEX NORTH AMERICA - C (C)                        
 CAAM FUNDS INDEX NORTH AMERICA - I (C)                        
 CAAM FUNDS INDEX NORTH AMERICA - I (D)                        
 CAAM FUNDS INDEX PACIFIC - C (C)                        
 CAAM FUNDS INDEX PACIFIC - I (C)                        
 CAAM FUNDS INDEX PACIFIC - I (D)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE INFLATION - C (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE INFLATION - H (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE INFLATION - I (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE INFLATION - M (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE INFLATION - S (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 EUR - C (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 EUR - C (D)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 EUR - H (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 EUR - I (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 EUR - M (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 EUR - S (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 GBP - C (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 GBP - C (D)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 GBP - H (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 GBP - I (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 GBP - I (D)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 GBP - S (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 USD - C (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 USD - C (D)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 USD - H (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 USD - I (C)                        
 CAAM FUNDS ARBITRAGE VAR 2 USD - S (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX - C (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX - H (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX - I (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX - M (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX - S (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX (USD) - C (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX (USD) - I (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX (USD) - I (D)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX (USD) - S (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX ASIA PACIFIC - C (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX ASIA PACIFIC - I (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX ASIA PACIFIC - S (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (EUR) - C (C) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (EUR) - C (D) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (EUR) - H (C) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (EUR) - I (C) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (EUR) - S (C) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (USD) - C (C) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (USD) - C (D) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (USD) - H (C) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (USD) - I (C) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE FOREX PLUS (USD) - S (C) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE HIGH YIELD - C (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE HIGH YIELD - H (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE HIGH YIELD - I (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE HIGH YIELD - M (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE HIGH YIELD - S (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE INTERNATIONAL - C (C) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE INTERNATIONAL - C (D) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE INTERNATIONAL - H (C) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE INTERNATIONAL - I (C) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE INTERNATIONAL - S (C) *                       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE SELECT - C (C) ***            
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE SELECT - H (C) ***            
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE SELECT - I (C) ***            
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE SELECT - S (C) ***            
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 EUR - C (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 EUR - C (D)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 EUR - H (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 EUR - I (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 EUR - M (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 EUR - S (C)                        

* Questo Sub-Fondo si e’ fuso il 15 maggio 2009. 
** Questo Sub-Fondo si e’ liquidato il 24 aprile 2009. 
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 Accounting year ending at: 
 30/06/09 30/06/09 30/06/08 30/06/08 30/06/07 30/06/07 30/06/06 30/06/06 30/06/05 30/06/05 30/06/04 

 Name, class and part of the sub-fund  

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 (USD) - C (C)  90.18 102.34 96.31 103.40 100.07 103.73           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 (USD) - C (D)  84.45 96.64 93.16 101.75 99.56 102.04           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 (USD) - H (C)  89.60 101.34 95.87 103.03 100.47 103.44           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 (USD) - I (C)  909.18 1,035.81 968.35 1,035.78 1,000.88 1,038.88           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 (USD) - S (C)  89.79 101.83 95.94 103.13 100.07 103.47           
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VOLATILITY - C (C)  109.81 115.64 105.21 109.81 102.02 105.41 99.96 102.03       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VOLATILITY - C (D)  100.01 104.69 99.85 102.04               
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VOLATILITY - H (C)  109.11 114.70 104.81 109.11 101.98 105.05 99.95 102.00       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VOLATILITY - I (C)  1,111.28 1,173.84 1,059.62 1,111.28 1,022.06 1,060.96 999.44 1,022.13       
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VOLATILITY - M (C)  102.65 108.40 99.55 102.65               
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VOLATILITY - S (C)  109.34 115.02 104.85 109.34 101.79 105.06 99.95 101.80       
 CAAM FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES - C (C)  113.18 141.22 102.72 119.17 99.98 104.19           
 CAAM FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES - C (D)  102.32 127.65 96.63 108.74               
 CAAM FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES - H (C)  111.48 138.62 102.01 117.86 99.82 103.65           
 CAAM FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES - I (C)  1,144.65 1,434.63 1,028.35 1,199.27 999.92 1,040.6           
 CAAM FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES - M (C)  101.22 126.71 96.47 106.19               
 CAAM FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES - S (C)  112.13 139.66 102.20 118.30 99.97 103.75           
 CAAM FUNDS VOLATILITY WORLD EQUITIES - C (C)  104.99 135.07 98.86 109.94               
 CAAM FUNDS VOLATILITY WORLD EQUITIES - C (D)  99.99 121.51                   
 CAAM FUNDS VOLATILITY WORLD EQUITIES - H (C)  104.39 133.80 98.80 109.74               
 CAAM FUNDS VOLATILITY WORLD EQUITIES - I (C)  1,055.88 1,367.54 989.58 1,102.53               
 CAAM FUNDS VOLATILITY WORLD EQUITIES - S (C)  104.63 134.36 98.82 109.82               
 CAAM FUNDS EURO RESERVE - C (C)  12.00 12.31 11.55 12.00 11.24 11.55 11.06 11.24 10.90 11.06 10.76 
 CAAM FUNDS EURO RESERVE - C (D)  10.21 10.60 10.18 10.49 10.16 10.39 10.04 10.20 9.93 10.10 9.97 
 CAAM FUNDS EURO RESERVE - I (C)  1,177.54 1,211.61 1,130.67 1,177.54 1,095.62 1,130.33 1,074.51 1,095.62 1,042.21 1,074.51 1,025.49 
 CAAM FUNDS EURO RESERVE - I11 (C)  1,001.53 1,031.02 1,000.00 1,001.53               
 CAAM FUNDS EURO RESERVE - M (C)  102.57 105.47 100.00 102.57               
 CAAM FUNDS EURO RESERVE - S (C)  11.80 12.06 11.40 11.80 11.11 11.40 10.96 11.11 10.82 10.96 10.69 
 CAAM FUNDS US DOLLAR RESERVE - C (C)  11.94 12.08 11.52 11.94 11.01 11.52 10.64 11.01 10.49 10.64 10.47 
 CAAM FUNDS US DOLLAR RESERVE - C (D)  10.05 10.42 10.11 10.58 10.11 10.47 9.89 10.17 9.87 10.01 9.85 
 CAAM FUNDS US DOLLAR RESERVE - I (C)  1,132.38 1,195.80 1,089.63 1,132.38 1,037.35 1,089.18 1,000.31 1,037.35 1,000.14 1,004.52 10.47 
 CAAM FUNDS US DOLLAR RESERVE - M (C)  100.00 100.99          
 CAAM FUNDS US DOLLAR RESERVE - S (C)  11.76 11.84 11.39  11.76 10.90 11.38 10.56 10.90 10.43 10.56 10.43 
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 Accounting year ending at: 
 30/06/04 30/06/03 30/06/03 30/06/02 30/06/02 30/06/01 30/06/01 30/06/00 30/06/00 30/06/99 30/06/99 

 Name, class and part of the sub-fund  

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 

Prezzo di 
riscatto 

più 
basso 

Prezzo di 
sottoscri- 
zione più 

alto 
CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 (USD) - C (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 (USD) - C (D)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 (USD) - H (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 (USD) - I (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VAR 4 (USD) - S (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VOLATILITY - C (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VOLATILITY - C (D)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VOLATILITY - H (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VOLATILITY - I (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VOLATILITY - M (C)                        
 CAAM FUNDS DYNARBITRAGE VOLATILITY - S (C)                        
 CAAM FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES - C (C)                        
 CAAM FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES - C (D)                        
 CAAM FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES - H (C)                        
 CAAM FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES - I (C)                        
 CAAM FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES - M (C)                        
 CAAM FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES - S (C)                        
 CAAM FUNDS VOLATILITY WORLD EQUITIES - C (C)                        
 CAAM FUNDS VOLATILITY WORLD EQUITIES - C (D)                        
 CAAM FUNDS VOLATILITY WORLD EQUITIES - H (C)                        
 CAAM FUNDS VOLATILITY WORLD EQUITIES - I (C)                        
 CAAM FUNDS VOLATILITY WORLD EQUITIES - S (C)                        
 CAAM FUNDS EURO RESERVE - C (C)  10.90 10.52 10.76 10.23 10.52 2.38 10.23 2.32 2.38 2.27 2.32 
 CAAM FUNDS EURO RESERVE - C (D)  10.07 9.87 10.19 9.92 10.31 2.38 10.23 2.32 2.38 2.27 2.32 
 CAAM FUNDS EURO RESERVE - I (C)  1,042.21 1,000.97 1,025.49 1,000.00 1,000.71             
 CAAM FUNDS EURO RESERVE - I11 (C)                        
 CAAM FUNDS EURO RESERVE - M (C)                        
 CAAM FUNDS EURO RESERVE - S (C)  10.82 10.49 10.69 10.22 10.48 2.38 10.21 2.32 2.38 2.27 2.32 
 CAAM FUNDS US DOLLAR RESERVE - C (C)  10.49 10.41 10.47 10.25 10.41 2.87 10.25 2.73 2.87 2.62 2.73 
 CAAM FUNDS US DOLLAR RESERVE - C (D)  9.87 9.82 9.88 9.77 10.31 2.41 10.25 2.73 2.87 2.62 2.73 
 CAAM FUNDS US DOLLAR RESERVE - I (C)  1,000.49 10.41 10.47 10.25 10.41 2.87 10.25 2.73 2.87 2.62 2.73 
 CAAM FUNDS US DOLLAR RESERVE - M (C)                        
 CAAM FUNDS US DOLLAR RESERVE - S (C)  10.43 10.37 10.43 10.23 10.37 2.87 10.23 2.73 2.87 2.62 2.73 
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Aux Actionnaires de CAAM Funds 
  
Nous avons effectué l’audit des états financiers ci-joints de CAAM Funds et de chacun de ses 
compartiments, comprenant l’état des actifs nets, l’état du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 
juin 2009 ainsi que l’état des opérations et des variations des actifs nets pour l’exercice clos à cette date, 
et l’annexe contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives aux 
états financiers. 
 
Responsabilité du Conseil d’Administration de la SICAV dans l’établissement et la présentation 
des états financiers 
 
Le Conseil d’Administration de la SICAV est responsable de l’établissement et de la présentation sincère 
de ces états financiers, conformément aux prescriptions légales et réglementaires relatives à 
l’établissement et la présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg. Cette responsabilité 
comprend : la conception, la mise en place et le suivi d’un contrôle interne relatif à l’établissement et la 
présentation sincère d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci 
résultent de fraudes ou d’erreurs ; le choix et l’application de méthodes comptables appropriées ; ainsi 
que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances. 
 
Responsabilité du Réviseur d’entreprises 
 
Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous 
avons effectué notre audit selon les Normes Internationales d’Audit telles qu’adoptées par l’Institut des 
Réviseurs d’Entreprises. Ces normes requièrent de notre part de nous conformer aux règles d’éthique et 
de planifier et réaliser l’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne 
comportent pas d’anomalies significatives. 
Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant 
les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures relève du 
jugement du Réviseur d’entreprises, de même que l’évaluation du risque que les états financiers 
contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En procédant à 
ces évaluations du risque, le Réviseur d’entreprises prend en compte le contrôle interne en vigueur dans 
l’entité relatif à l’établissement et la présentation sincère des états financiers afin de définir des 
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 
l’efficacité de celui-ci.  
Un audit comporte également l’appréciation du caractère approprié des méthodes comptables retenues et 
du caractère raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil d’Administration de la SICAV, 
de même que l’appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers. 
Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre 
opinion. 
 
 
 
 

 
PricewaterhouseCoopers                          
Société à responsabilité limitée                 
Réviseur d'Entreprises 
400, route d’Esch 
B.P. 1443 
L-1014 Luxembourg 
Telephone +352 494848-1 
Facsimile +352 494848-2900 
www.pwc.com/lu 
info@lu.pwc.com 
 
 



   
                                                                                                                    Independent Auditor’s Report 
 
 
 

         552 

 
 
 
 
Opinion 
 
A notre avis, ces états financiers donnent une image fidèle du patrimoine et de la situation financière de 
CAAM Funds de chacun de ses compartiments au 30 juin 2009, ainsi que du résultat de ses opérations et 
des variations des actifs nets pour l’exercice clos à cette date, conformément aux prescriptions légales et 
réglementaires relatives à l’établissement et la présentation des états financiers en vigueur au 
Luxembourg. 
 
 
 
 
 
 
Autre sujet 
 
Les informations supplémentaires incluses dans le rapport annuel ont été examinées dans le cadre de 
notre mission, mais n’ont pas fait l’objet de procédures d’audit spécifiques selon les normes décrites ci-
avant. Par conséquent, nous n’émettons pas d’opinion sur ces informations. Néanmoins, ces informations 
n’appellent pas d’observation de notre part dans le contexte des états financiers pris dans leur ensemble. 
 
Luxembourg, le 14 octobre 2009 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Réviseur d’entreprises 
Représentée par 
Christophe Pittie 
 
 
 
Seul le rapport annuel en anglais, disponible sur simple demande auprès du siège de la SICAV, a fait 
l’objet d’une révision par le Réviseur d’entreprises. Par conséquent, c’est à cette version anglaise du 
rapport annuel que se réfère le rapport de révision du Réviseur d’entreprises. Le présent rapport annuel, 
destiné aux investisseurs suisses, n’a pas fait l’objet d’une révision et a été préparé sous la responsabilité 
du Conseil d’Administration de la SICAV, sur la base de la traduction française de la version 
Luxembourgeoise du document en anglais qui a fait l’objet d’une révision par le Réviseur d’entreprises. 
Cette version spécifique du rapport annuel à destination des investisseurs Suisses n’a pas été révisée par 
le Réviseur d’entreprises. Le Conseil d’Administration de la SICAV s’est assuré que le présent rapport 
inclut pour les compartiments de la SICAV distribués en Suisse les données de la version anglaise du 
rapport annuel auxquelles des mentions spécifiques demandées par les dispositions légales et 
réglementaires applicables en Suisse ont été ajoutées. 
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An die Aktionäre des CAAM Funds 
 
Wir haben den beigefügten Jahresabschluss des CAAM Funds und seiner jeweiligen Teilfonds geprüft, 
der die Nettovermögensaufstellung, des Wertpapierbestands vom 30. Juni 2009, die Ertrags- und 
Aufwandsrechnung und Veränderungen die des Nettoinventarwerts für das an diesem Datum abgelaufene 
Geschäftsjahr, sowie eine Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsätze und 
methoden und die sonstigen Erläuterungen zu den Aufstellungen enthält. 
 
Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats der SICAV für den Jahresabschluss  
 
Die Erstellung und die wahrheitsgetreue Darstellung dieses Jahresabschlusses gemäß den in Luxemburg 
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung des 
Jahresabschlusses liegen in der Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats der SICAV. Diese 
Verantwortlichkeit umfasst die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung des internen 
Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellung und der wahrheitsgetreuen Darstellung des Jahresabschlusses, 
so dass dieser frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus 
Unrichtigkeiten oder Verstößen resultieren, sowie die Auswahl und Anwendung von angemessenen 
Rechnungslegungsgrundsätzen und -methoden und die Festlegung angemessener 
rechnungslegungsrelevanter Schätzungen. 
 
Verantwortlichkeit des Abschlussprüfers 
 
In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprüfung diesem Jahresabschluss 
ein Testat zu erteilen. Wir führten unsere Abschlussprüfung nach den vom „Institut des Réviseurs 
d’Entreprises“ umgesetzten internationalen Prüfungsgrundsätzen (International Standards on Auditing) 
durch. Diese Grundsätze verlangen, dass wir die Berufspflichten und -grundsätze einhalten und die 
Prüfung dahingehend planen und durchführen, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob 
der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist. Eine Abschlussprüfung beinhaltet 
die Durchführung von Verfahren zum Erhalt von Prüfungsnachweisen für die im Jahresabschluss 
enthaltenen Beträge und Informationen. Die Auswahl der Verfahren obliegt der Beurteilung des 
Abschlussprüfers ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche 
unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder Verstößen enthält. Im Rahmen dieser 
Risikoeinschätzung berücksichtigt der Abschlussprüfer das für die Erstellung und die wahrheitsgetreue 
Darstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umständen 
angemessenen Prüfungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um ein Testat über die Wirksamkeit des 
internen Kontrollsystems abzugeben. Eine Abschlussprüfung beinhaltet ebenfalls die Bewertung der 
Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze und –methoden und der Angemessenheit 
der vom Verwaltungsrat der SICAV vorgenommenen Schätzungen sowie die Beurteilung der 
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. 
Nach unserer Auffassung sind die erhaltenen Prüfungsnachweise als Grundlage für die Erteilung unseres 
Testats ausreichend und angemessen. 
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Testat 
 
Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefügte Jahresabschluss in Übereinstimmung mit den in 
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Erstellung und 
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der 
Vermögens-und Finanzlage des CAAM Funds und seiner jeweiligen Teilfonds zum 30. Juni 2009 sowie 
der Ertragslage und der Veränderungen des Nettoinventarwerts für das an diesem Datum abgelaufene 
Geschäftsjahr. 
 
Sonstiges 
 
Die im Jahresbericht enthaltenen ergänzenden Angaben wurden von uns im Rahmen unseres Auftrags 
durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Prüfungshandlungen nach den oben 
beschriebenen Grundsätzen. Unser Testat bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. 
Im Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben uns diese Angaben keinen Anlass zu 
Anmerkungen gegeben.  
 
Luxemburg, den 14. Oktober 2009 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Réviseur d’entreprises 
vertreten durch 
Christophe Pittie 
 
 
 
Nur der auf Anfrage am Sitz der SICAV (Société d’Investissement à Capital Variable) erhältliche 
Jahresbericht in englischer Sprache wurde vom Betriebsrevisor überprüft. Infolgedessen bezieht sich der 
Prüfbericht des Betriebsrevisors auf diese englische Fassung des Jahresberichts. Vorliegender 
Jahresbericht für schweizer Anleger wurde nicht überprüft. Er wurde auf Veranlassung des 
Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der französischen Übersetzung der luxemburgischen 
Fassung des englischen Dokuments, das von einem Betriebsrevisor überprüft wurde, erstellt. Diese 
spezifische Version des Jahresberichts für schweizer Anleger wurde nicht vom Betriebsrevisor überprüft. 
Der Verwaltungsrat der SICAV hat sich davon überzeugt, dass für die in der Schweiz verteilten 
Unterfonds der SICAV, vorliegender Bericht, die Daten der englischen Fassung des Jahresberichts 
beinhaltet, denen die spezifischen Vermerke hinzugefügt wurden, welche von den in der Schweiz 
geltenden gesetzlichen und verordnungsrechtlichen Bestimmungen gefordert werden. 
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A los accionistas de CAAM Funds 
 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CAAM Funds y cada uno de sus subfondos, que 
comprenden el estado de activos netos y la cartera de valores al 30 de junio de 2008 y el balance de 
operaciones y las variaciones en activos netos correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, y 
un resumen de las principales políticas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. 
 
Responsabilidad del Consejo de Administración de la SICAV en relación con los estados 
financieros 
 
El Consejo de Administración de la SICAV es responsable de la preparación y presentación razonable de 
esos estados financieros de conformidad con los requisitos legales y regulatorios luxemburgueses 
aplicables a la preparación de estados financieros. Dicha responsabilidad incluye el diseño, la 
implantación y el mantenimiento de controles internos en relación con la preparación y presentación 
adecuada de los estados financieros de forma que carezcan de errores significativos, ya sea por fraude o 
equivocación, así como la selección y aplicación de políticas contables adecuadas, y la realización de 
estimaciones contables razonables dadas las circunstancias. 
 
Responsabilidad del auditor 
 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros basándonos en 
nuestro trabajo de auditoría. Hemos realizado nuestra auditoría de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría adoptadas por el “Institut des Réviseurs d’Entreprises”. Dichas normas 
exigen que cumplamos los requisitos éticos y que planifiquemos y llevemos a cabo nuestra auditoría de 
forma que tengamos garantías razonables de que los estados financieros carecen de errores significativos. 
Una auditoría conlleva la realización de procedimientos para obtener evidencias justificativas de los 
importes y desgloses incluidos en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del criterio del auditor, que incluye la evaluación de los riesgos de que se produzcan errores significativos 
en los estados financieros, ya sea por fraude o equivocación. En la evaluación de esos riesgos, el auditor 
considera los controles internos que afectan a la preparación y presentación adecuada de los estados 
financieros de la entidad con el fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados dadas las 
circunstancias, pero no con el objeto de expresar una opinión sobre la efectividad de los controles 
internos de la entidad. Una auditoría también incluye la evaluación de la idoneidad de las políticas 
contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el Consejo de 
Administración de la SICAV, así como la evaluación de la presentación global de los estados financieros. 
Creemos que las evidencias obtenidas como resultado de nuestra auditoría son una base suficiente y 
adecuada para expresar una opinión de auditoría. 
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Opinión 
 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan la imagen fiel de la situación financiera de 
CAAM Funds y cada uno de sus subfondos al 30 de junio de 2008, y de los resultados de los operaciones 
y las variaciones en su activos netos en el ejercicio terminado en dicha fecha de conformidad con los 
requisitos legales y regulatorios luxemburgueses aplicables a la preparación de estados financieros. 
 
Otra cuestione 
 
La información complementaria incluida en el informe anual ha sido revisada en el contexto de nuestro 
nombramiento, si bien no ha sido sometida a procedimientos de auditoría específicos llevados a cabo de 
conformidad con las normas descritas anteriormente. En consecuencia, no expresamos ninguna opinión 
sobre dicha información. No obstante, no tenemos ninguna observación que hacer en relación con dicha 
información en el contexto de los estados financieros tomados en su conjunto. 
 
 
Luxemburgo, el 23 de octubre 2008 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Réviseur d’entreprises 
Representada por 
Christophe Pittie 
 
 
 
Únicamente el informe anual redactado en inglés, disponible mediante solicitud a la sede de la SICAV  
(Sociedad de Inversión en Capital Variable), ha sido objeto de una revisión por parte del Auditor de 
cuentas. Por consiguiente, es a esta versión en inglés del informe anual a la que se refiere el informe de 
revisión del Auditor de cuentas. El resto de las versiones son el resultado de una traducción minuciosa 
realizada bajo la responsabilidad del Consejo de Administración del Fondo. En caso de discrepancias 
entre la versión inglesa y el resto de las versiones, será la versión inglesa la que prevalezca. 
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Agli Azionisti di CAAM Funds 
 
Abbiamo sottoposto a revisione i bilanci annuali di CAAM Funds e di ciascun comparto. Essi 
comprendono il stato patrimonio netto e il portafoglio titoli al 30 giugno 2009, il prospetto delle 
operazioni e delle variazioni del patrimonio netto per l’esercizio chiuso in tale data e inoltre la sintesi dei 
principali criteri contabili e altre note integrative ai bilanci stessi. 
 
Responsabilità del Consiglio d’Amministrazione della SICAV per quanto attiene ai bilanci 
 
Il Consiglio d’Amministrazione della SICAV è responsabile della stesura e imparziale presentazione di 
tali bilanci, in conformità alle leggi e ai regolamenti del Lussemburgo in materia di redazione dei 
rendiconti finanziari. La sua responsabilità comprende: la definizione, attuazione e costante esecuzione di 
forme di controllo interno sulla stesura e imparziale presentazione dei bilanci, i quali devono essere privi 
di dichiarazioni sostanzialmente inesatte dovute tanto a frode quanto a errori; la selezione e applicazione 
di appropriati criteri contabili; l’effettuazione di stime contabili ragionevoli in base alle circostanze. 
 
Responsabilità della Società di revisione 
 
Nostra responsabilità è esprimere un parere riguardo ai suddetti bilanci sulla base della nostra revisione. 
Abbiamo eseguito la revisione in conformità ai principi contabili internazionali adottati dall’Institut des 
Réviseurs d’Entreprises. Tali principi ci impongono di osservare una serie di norme etiche e di pianificare 
ed eseguire la revisione per poter affermare con ragionevole certezza che i bilanci sono privi di 
dichiarazioni sostanzialmente inesatte. 
Ogni revisione prevede l’adozione di procedure volte a raccogliere le prove degli importi e delle 
dichiarazioni contenute nei bilanci. Le procedure adottate sono a giudizio della Società di revisione e 
dipendono,altresì, dalla valutazione dei rischi della presenza in bilancio di dichiarazioni  sostanzialmente 
inesatte, dovute tanto a frode quanto a errori. Nel compiere le sue valutazioni, la Società di revisione tiene 
conto dei controlli interni sulla stesura e imparziale presentazione dei bilanci da parte dell’ente al fine di 
definire procedure idonee alle circostanze, ma non a quello di esprimere un parere sull’efficacia di tali 
controlli interni. 
Ogni revisione comprende, inoltre, la valutazione dell’adeguatezza dei criteri contabili utilizzati e della 
ragionevolezza delle stime contabili operate dal Consiglio d’Amministrazione della SICAV, oltre che una 
valutazione della presentazione dei bilanci nel loro complesso. 
Riteniamo che le prove da noi raccolte siano sufficienti e appropriate quale base per esprimere un parere. 
 
Parere 
 
A nostro parere, i suddetti bilanci forniscono un quadro veritiero e imparziale della situazione finanziaria 
di CAAM Funds e di ciascun comparto alla data del 30 giugno 2009, oltre che dei risultati della gestione 
e delle variazioni del patrimonio netto per l’esercizio chiuso in tale data, in conformità alle leggi e ai 
regolamenti del Lussemburgo in materia di redazione dei rendiconti finanziari. 
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Altri considerazioni 
 
Le informazioni aggiuntive incluse nella relazione annuale sono state da noi esaminate nell’ambito del 
nostro mandato, ma non sono state sottoposte a specifiche procedure di revisione secondo i principi sopra 
descritti. Non esprimiamo pertanto alcun parere su tali informazioni. Su di esse, tuttavia, non abbiamo 
neppure osservazioni da fare nel quadro dei bilanci nel loro complesso. 
 
 
Lussemburgo, 14 ottobre 2009 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Réviseur d’entreprises 
Rappresentata da 
 
Christophe Pittie 
 
Solamente la relazione annuale in lingua inglese, disponibile su semplice richiesta presso la sede della 
società d’investimento a capitale variabile (Société d’Investissement à Capital Variable, in appresso 
“SICAV”), è stata sottoposta a una revisione da parte del revisore contabile. Pertanto, la relazione di 
revisione elaborata dal revisore contabile fa riferimento alla versione inglese della relazione annuale. La 
presente relazione annuale, destinata agli investitori svizzeri, non ha formato l’oggetto di una revisione ed 
è stata preparata sotto la responsabilità del consiglio di amministrazione della SICAV, sulla base della 
traduzione francese della versione lussemburghese del documento inglese sottoposta a revisione da parte 
del revisore contabile. Questa versione specifica della relazione annuale rivolta agli investitori svizzeri 
non è stata esaminata dal revisore contabile. Il consiglio di amministrazione della SICAV si è assicurato 
che la presente relazione contenesse, per i comparti della SICAV distribuiti in Svizzera, i dati della 
versione inglese della relazione annuale ai quali sono state aggiunte delle menzioni specifiche richieste 
dalle disposizioni legislative e regolamentari vigenti in Svizzera. 
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Aux actionnaires de CAAM Funds 
 
Nous confirmons par la présente que, selon nous, la société de gestion du fonds a, dans tous ses aspects matériels, géré CAAM Funds pour l’exercice clos le 30 juin 
2008 conformément aux dispositions de la documentation légale du fonds, dans sa version modifiée. 
 
 
Pour le compte et au nom de CACEIS 
CACEIS Bank Luxembourg S.A. 
 
 
 
An die Anteilinhaber von CAAM Funds 
 
Wir bestätigen hiermit, dass die Verwaltungsgesellschaft des Fonds im Geschäftsjahr bis zum 30. Juni 2008 unseres Erachtens die CAAM Funds in allen wesentlichen 
Aspekten gemäß den für den Fonds gültigen rechtlichen Bestimmungen in ihrer geänderten Fassung verwaltet hat. 
 
 
Im Namen und Auftrag von 
CACEIS Bank Luxembourg S.A. 
 
 
 
A los accionistas de CAAM Funds 
 
Por la presente, confirmamos que, en nuestra opinión, la sociedad de gestión del fondo ha gestionado CAAM Funds, en todos los aspectos materiales, con arreglo a 
las disposiciones recogidas en la documentación legal del fondo, en su versión modificada, para el ejercicio cerrado a 30 de junio de 2008. 
 
 
Para y por cuenta de 
CACEIS Bank Luxembourg S.A. 
 
 
 
Agli Azionisti di CAAM Funds 
 
Con il presente documento confermiamo che, a nostro giudizio, per l’esercizio chiuso il 30 giugno 2008 la società di gestione del Fondo ha assolto al 
proprio compito nei confronti dei CAAM Funds in maniera conforme, sotto tutti gli aspetti rilevanti, alle disposizioni contenute nella documentazione legale del Fondo e 
successive modifiche. 
 
 
In nome e per conto di 
CACEIS Bank Luxembourg S.A. 
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Si la Loi le requiert, des avis aux actionnaires seront publiés dans le « Mémorial » Luxembourg, le Luxemburger Wort et dans tout autre journal désigné par les 
Directeurs. 
 
Tout paiement de dividende sera annoncé dans le Luxemburger Wort et tout autre journal, ou par tout autre moyen, désigné par le Conseil. 
 
 
Sofern gesetzlich vorgeschrieben, werden Mitteilungen an die Anteilinhaber im Luxemburger „Mémorial“, dem Luxemburger Wort und in anderen Zeitungen, wie vom 
Verwaltungsrat festgelegt, veröffentlicht. 
 
Sämtliche Ausschüttungen werden im Luxemburger Wort und in sonstigen Zeitungen oder auf andere Art und Weise, wie vom Verwaltungsrat festgelegt, angekündigt. 
 
 
Si así lo exige la ley, los avisos a los accionistas serán publicados en el "Mémorial", el Luxemburger Wort y en otros diarios que determinen los consejeros. 
 
Todos los pagos de dividendos serán anunciados en el Luxemburger Wort y otros diarios, o utilizando otros medios, según lo determine el consejo. 
 
 
Se previsto dalla Legge, le notifiche agli azionisti saranno pubblicate nel “Mémorial” di Lussemburgo, nel Luxemburger Wort o su un quotidiano analogo secondo quanto 
stabilito dagli Amministratori. 
 
Il pagamento di tutti i dividendi sarà annunciato sul Luxemburger Wort o su altro quotidiano, o con altri mezzi secondo quanto stabilito dal Consiglio. 
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Le Total Expense Ratio (TER) est fixé comme suit : 
Der Total Expense Ratio (TER) wird wie folgt festgelegt: 
El Total Expense Ratio (TER) se fijará como sigue: 
Il Total Expense Ratio (TER) è fissato come riportato nella tabella: 
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Institutional Classic 
Sub-funds I-C I-D I(2) I(4) I(5) I(6) I(7) C and D I(9) I(10) I(11) I(12) 

M 
C-C C-D C3 CH CS CS3 

AQUA GLOBAL  1.27%                     1.30% 1.89% 1.89%     2.29%   

ASEAN NEW MARKETS 1.34%     0.85%       0.71%         2.13% 2.13%     2.52%   

ASIA PACIFIC QUANT  1.34%                       2.09%       2.49%   

ASIA PACIFIC RENAISSANCE  1.36%                     1.32% 2.13% 2.18%     2.50%   

ASIAN GROWTH 1.36%           0.89%         1.30% 2.15% 2.14%     2.54%   

BRAZIL 1.44%                       2.29%       2.68%   

CLEAN PLANET 1.30%         0.74%             1.89% 1.08%     2.35%   

EMERGING EUROPE 1.47%                     1.45% 2.24% 2.25%     2.65%   

EMERGING INTERNAL DEMAND 1.35%                     1.30% 2.12%       2.55%   

EMERGING MARKETS 1.31% 1.36%         0.95%         1.33% 2.07% 2.05%     2.52%   

EMERGING WORLD 1.35%                       2.24%       2.58%   

EURO QUANT 0.90%                     0.93% 1.65% 1.66%     2.04%   

EURO SRI 0.95%                       1.72%       1.97%   

EUROPE SMALLER COMPANIES 1.10%                       2.08% 2.08%     2.47%   

GEMS EUROPE 0.88%                       1.61% 1.69%     2.01%   

GEMS WORLD 0.95%                       1.82%       2.08%   

GEMS WORLD HEDGED 0.94%                       1.70%       2.16%   

GLOBAL AGRICULTURE 1.14%               1.15%       2.15% 1.96%     2.55%   

GLOBAL EQUITIES 0.95%                       1.66% 1.76%     2.05%   

GLOBAL FINANCE 1.11%                     1.01% 2.09% 2.10% 2.01%   2.50% 2.38% 

GLOBAL RESOURCES 1.15%                       2.13% 1.95%     2.56%   

GREATER CHINA 1.36%   0.86% 0.86%     0.89% 0.72%       1.32% 2.15% 2.16%     2.56%   

INDIA 1.36%   0.86% 0.86%       0.71%       1.37% 2.14% 2.13%     2.54%   

INDIA INFRASTRUCTURE 1.36%     0.86%               0.81% 2.15%       2.60%   

JAPAN VALUE 0.96%   0.71%         0.57%         1.76% 1.33%     2.21%   

KOREA 1.39%   0.86% 0.86%               1.45% 2.14% 2.13%     2.51%   

LATIN AMERICA EQUITIES 1.35%           0.88%         1.32% 2.14% 2.13%     2.51%   

RESTRUCTURING EQUITIES 1.08%                       2.03%       2.45%   

SELECT EURO 0.90%                       1.36% 1.31%     1.71%   

SELECT EUROPE 0.89%                       1.34% 1.32%     1.70%   

SWITZERLAND 0.93%                       1.68% 1.66%     2.08%   

THAILAND 1.40%                     1.37% 2.13% 2.14%     2.50%   

US OPPORTUNITIES 1.16%                       2.10% 2.08%     2.48%   

US QUANT 0.92%                       1.68% 1.68%     2.08%   

US INNOVATIVE COMPANIES 0.92%                     0.93% 1.67% 1.71%     2.07%   

ASIAN INCOME  0.68%                       1.14% 1.71%     1.29%   

EMERGING MARKETS DEBT 0.82%                     0.55% 2.05% 2.02%     2.25%   

EURO BOND 0.57%   0.41%                 0.59% 1.13% 1.13%     1.33%   

EURO CORPORATE BOND 0.58% 0.36% 0.41%                 0.61% 1.14% 1.14%     1.35%   

EURO HIGH YIELD BOND 0.77%   0.60%                   2.02% 2.01%     2.21%   

EURO INFLATION BOND 0.58%                     0.59% 1.15% 1.15%     1.31%   

EURO SELECT BOND 0.51%                       0.98% 1.08%     1.20%   

EUROPEAN BOND 0.68%                     0.70% 1.14% 1.14%     1.32%   

EUROPEAN CONVERTIBLE BOND 0.81%                     0.69% 1.55% 1.55%     1.75%   
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Institutional Classic 
Sub-funds I-C I-D I(2) I(4) I(5) I(6) I(7) C and D I(9) I(10) I(11) I(12) 

 
M 

  C-C C-D C3 CH CS CS3 

GLOBAL AGGREGATE 0.63%                       1.62%       1.48%   

GLOBAL BOND 0.68% 0.68%     0.71%             0.70% 1.14% 1.13%     1.32%   

GLOBAL CORPORATE BOND 0.63%                       1.23%       1.55%   

LDI GILT PLUS (GBP) 0.61%                                   

LDI INDEX LINKED PLUS (GBP) 0.61%                                   

SWISS FRANC BOND 0.71%                       1.14% 1.15%     1.35%   

INDEX EURO 0.15% 0.15%                     0.32% 0.16%         

INDEX EUROPE 0.15% 0.15%                   0.20% 0.34%           

INDEX GLOBAL BOND (EUR) HEDGED 0.20%                     0.22% 0.39% 0.16%         

INDEX NORTH AMERICA 0.15% 0.15%                   0.20% 0.34%           

INDEX PACIFIC 0.19% 0.19%                     0.33%           

ARBITRAGE INFLATION  0.67%                     0.72% 1.16%     1.39% 1.25%   

ARBITRAGE VAR 2 (EUR)  0.41%                     0.55% 0.82% 0.84%   1.12% 0.94%   

ARBITRAGE VAR 2 (GBP)  0.40% 0.40%                      0.82% 0.80%   0.52% 0.94%   

ARBITRAGE VAR 2 (USD)  0.41%                       0.83% 0.85%   1.17% 0.93%   

DYNARBITRAGE FOREX  0.55%                     0.60% 1.26% 0.90%   1.49% 1.25%   

DYNARBITRAGE FOREX (USD) 0.52%                       1.22% 0.87%     1.31%   

DYNARBITRAGE FOREX ASIA PACIFIC 0.61%                       1.18%       1.23%   

DYNARBITRAGE HIGH YIELD  0.60%                     0.71% 1.28%     1.55% 1.25%   

DYNARBITRAGE VAR 4 (EUR) 0.61%                     0.75% 1.15% 1.15%   1.92% 1.25%   

DYNARBITRAGE VAR 4 (USD) 0.62%                       1.17% 1.16%   1.49% 1.25%   

DYNARBITRAGE VOLATILITY 0.60%                     0.72% 1.14% 1.07%   1.44% 1.24%   

EQUITY STATISTICAL ARBITRAGE (EUR) 0.70% 0.70%                   0.78% 0.92%       1.47%   

VOLATILITY EURO EQUITIES 0.61%                   0.40% 0.81% 1.36% 1.48%   1.97% 1.64%   

VOLATILITY WORLD EQUITIES 0.62%                       1.38% 0.97%   1.97% 1.69%   

EURO RESERVE 0.16% 0.11%                   0.22% 0.41% 0.42%     0.84%   

USD RESERVE 0.16%                     0.26% 0.41% 0.41%     0.82%   

MINIMUM VARIANCE EUROPE 0.71%                       1.19%           

MULTI ASSET PROTECTED                         1.25%           
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La Directive 2003/48 de l’Union Européenne sur la fiscalité de l’épargne 
Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinserträgen 
La Directiva Europea acerca de las rentas del ahorro 2003/48 
Direttiva Europea sui redditi da risparmio 2003/48  

 
 

Les Compartiments suivants relèvent de l’application de la Directive 2003/48 de l’Union Européenne sur la fiscalité de l’épargne pour les recettes réalisées et la 
répartition des revenus, pour la période comprise entre le 01/11/2009 et le 31/10/20010: 
Die folgenden Teilfonds sind von der Richtlinie 2003/48 auf Grund realisierter Erträge und Ausschüttungserträge im Zeitraum vom 01/11/2009 bis zum 31/10/2010 
betroffen: 
Los subfondos siguientes se ubican en el marco de la directiva Europea acerca del ahorro 2003/48 en cuanto a las rentas realizadas y distribuidas durante el periodo 
comprendido entre el 01/11/2009 y el 31/10/2008. 
I seguenti comparti rientrano nell’ambito di applicazione della Direttiva Europea sui redditi da risparmio 2003/48 per quanto concerne i redditi realizzati e la rispettiva 
distribuzione per il periodo dal 01/11/2009 al 31/10/2008: 

 
 
CAAM Funds GEMS WORLD                      CAAM Funds MULTI ASSET PROTECTED 
CAAM Funds GEMS WORLD HEDGED                     CAAM Funds ARBITRAGE INFLATION 
CAAM Funds ASIAN INCOME      CAAM Funds ARBITRAGE VaR 2 (EUR) 
CAAM Funds EMERGING MARKETS DEBT     CAAM Funds ARBITRAGE VaR 2 (GBP) 
CAAM Funds EURO BOND       CAAM Funds ARBITRAGE VaR 2 (USD) 
CAAM Funds EURO CORPORATE BOND     CAAM Funds DYNARBITRAGE FOREX 
CAAM Funds EURO HIGH YIELD BOND     CAAM Funds DYNARBITRAGE FOREX (USD) 
CAAM Funds EURO INFLATION BOND                     CAAM Funds DYNARBITRAGE FOREX ASIA PACIFIC 
CAAM Funds EUROPEAN BOND      CAAM Funds DYNARBITRAGE HIGH YIELD 
CAAM Funds EUROPEAN CONVERTIBLE BOND    CAAM Funds DYNARBITRAGE VaR 4 (EUR) 
CAAM Funds GLOBAL AGGREGATE      CAAM Funds DYNARBITRAGE VaR 4 (USD) 
CAAM Funds GLOBAL BOND      CAAM Funds DYNARBITRAGE VOLATILITY 
CAAM Funds GLOBAL CORPORATE BOND     CAAM Funds EQUITY STATISTICAL ARBITRAGE (EUR) 
CAAM Funds LDI GILT PLUS (GBP)      CAAM Funds VOLATILITY WORLD EQUITIES 
CAAM Funds LDI INDEX LINKED PLUS (GBP)     CAAM Funds EURO RESERVE 
CAAM Funds INDEX GLOBAL BOND (EUR) HEDGED    CAAM Funds USD RESERVE 
 
 

Les Compartiments suivants relèvent de l’application de la Directive 2003/48 de l’Union Européenne sur la fiscalité de l’épargne en ce qui concerne la distribution de 
dividendes, mais uniquement pour la période comprise entre le 01/11/2009 et le 31/10/2010: 
Die folgenden Teilfonds sind von der Richtlinie 2003/48 auf Grund von bloßen Dividendenausschüttungen im Zeitraum vom 01/11/2009 bis zum 31/10/2010 betroffen: 
Los subfondos siguientes se ubican en el marco de la directiva Europea acerca del ahorro 2003/48 en cuanto a la distribución de los dividendos durante el periodo 
comprendido entre el 01/11/2009 y el 31/10/2010: 
I seguenti comparti rientrano nell’ambito di applicazione della Direttiva Europea sui redditi da risparmio 2003/48 per quanto concerne la distribuzione dei dividenti solo 
per il periodo dal 01/11/2009 al 31/10/2010: 

 
CAAM Funds SWISS FRANC BOND 
 
 

Les Compartiments suivants ne relèvent pas de l’application de la Directive 2003/48 de l’Union Européenne sur la fiscalité de l’épargne pour les recettes réalisées et 
la répartition des revenus pour la période comprise entre le 01/11/2009 et le 31/10/2010: 
Die folgenden Teilfonds sind von der Richtlinie 2003/48 auf Grund realisierter Erträge und Ausschüttungserträge im Zeitraum vom 01/11/2009 bis zum 31/10/2010 
betroffen: 
Los subfondos siguientes quedan fuera del ámbito de la directiva Europea acerca del ahorro 2003/48 en cuanto a las rentas realizadas y distribuidas durante el 
periodo comprendido entre el 01/11/2009 y el 31/10/2010: 
I seguenti comparti non rientrano nell’ambito di applicazione della Direttiva Europea sui redditi da risparmio 2003/48 per quanto concerne i redditi realizzati e la 
rispettiva distribuzione per il periodo dal 01/11/2009 al 31/10/2010: 

 
CAAM Funds AQUA GLOBAL      CAAM Funds GREATER CHINA 
CAAM Funds ASEAN NEW MARKETS      CAAM Funds INDIA 
CAAM Funds ASIA PACIFIC QUANT      CAAM Funds INDIA INFRASTRUCTURE 
CAAM Funds ASIA PACIFIC RENAISSANCE     CAAM Funds JAPAN VALUE 
CAAM Funds ASIAN GROWTH      CAAM Funds KOREA 
CAAM Funds BRAZIL       CAAM Funds LATIN AMERICA EQUITIES 
CAAM Funds CLEAN PLANET      CAAM Funds MINIMUM VARIANCE EUROPE 
CAAM Funds EMERGING EUROPE      CAAM Funds RESTRUCTING EQUITIES 
CAAM Funds EMERGING INTERNAL DEMAND     CAAM Funds SELECT EURO 
CAAM Funds EMERGING MARKETS      CAAM Funds SELECT EUROPE 
CAAM Funds EMERGING WORLD      CAAM Funds THAILAND 
CAAM Funds EURO QUANT       CAAM Funds US INNOVATIVE COMPANIES 
CAAM Funds EURO SRI       CAAM Funds US OPPORTUNITIES 
CAAM Funds EUROPE SMALLER COMPANIES     CAAM Funds US QUANT 
CAAM Funds GEMS EUROPE      CAAM Funds EURO SELECT BOND     
CAAM Funds GLOBAL AGRICULTURE                     CAAM Funds INDEX EURO  
CAAM Funds GLOBAL EQUITIES      CAAM Funds INDEX EUROPE 
CAAM Funds GLOBAL FINANCE      CAAM Funds NORTH AMERICA  
CAAM Funds GLOBAL RESOURCES      CAAM Funds INDEX PACIFIC 
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