
Orientation de gestion

L'objectif d'investissement de la SICAV a pour
objectif de réaliser une performance supérieure à
celle de l'indice JP Morgan Government Bond Index
Broad sur un horizon recommandé de placement de
minimum trois ans, par le biais d'une gestion active
sur les marchés de taux et de changes.

Afin de surperformer l'indice de référence, l'équipe de
gestion met en place des positions stratégiques et
tactiques ainsi que des arbitrages sur l'ensemble des
marchés de taux internationaux et de devises dans
le cadre d'une allocation dynamique de la
tracking-error (6% maximum l'an).
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 PERFORMANCES

1 mois 3 mois
depuis le 30/06/09

Portefeuille 1,29 % 10,46 % 31,76 % 48,18 % 56,26 %
Indice 1,91 % 10,91 % 18,48 % 37,80 % 27,41 %
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 PERFORMANCES CALENDAIRES

depuis le 31/12/08 31/12/07 29/12/06 30/12/05 31/12/04

Portefeuille 20,45 % 21,13 % 8,34 % -6,04 % 0,07 % 19,62 %
Indice 16,39 % -0,68 % 16,07 % -0,06 % -4,74 % 7,86 %

 INDICATEURS DE RISQUE
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COMMENTAIRE DE GESTION
Les positions obligataires internationales sont globalement négatives:

Gestion dynamique de la surexposition au risque de taux (via la sensibilité): contribution positive suite à la
progression des marchés obligataires internationaux ;

Allocation-pays : (surexposition US/UME/UK - sous-exposition Japon): contribution négative en raison de la
sous-performance des obligations européennes face aux obligations japonaises (JGBs) ;

Stratégies de courbes : stratégies d’aplatissement des courbes US, UK & EMU: contribution positive en raison
du mouvement d’aplatissement des courbes américaine et européenne.

Sélection de titres: contribution négative relavant de l’exposition aux obligations gouvernementales grecques
(toutes maturités confondues).

L’exposition aux marchés obligataires émergents et nos positions sur le crédit ont contribué positivement à la
performance.
La contribution des opérations de trading est positive.
Nos stratégies inter-bloc offrent une contribution positive du fait du recul du dollar canadien contre euro
(-1.1%.Nos paris intra-bloc affichent une contribution négative. Enfin, nos paris en devises émergentes
affichent un bilan neutre.

AMUNDI OBLIG INTERNATIONALES
EUR - I

DOCUMENT D'INFORMATION DESTINE UNIQUEMENT AUX INVESTISSEURS 'CLIENTS PROFESSIONNELS' AU SENS DE LA DIRECTIVE MIF.
Les informations contenues dans ce document sont issues de sources considérées comme fiables. Amundi ne peut cependant en garantir l'exactitude et se réserve la possibilité de
modifier à tout moment les analyses présentées ci-avant. Il est rappelé aux investisseurs que la performance passée n'est pas une garantie de la performance future, et que la valeur
des investissements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés.
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